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Grupa Kapitatlowa NETMEDIA
Czesc ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej NETMEDIA S.A., ktérej jednostkg dominujgca jest Netmedia
S.A. z siedzibg w Warszawie powstala zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 19
czerwca 2006 r. Rep. A Nr 486/2006. Spélka powstala na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 25.03.2009 r. aktem notarialnym Rep. A nr 2448/2009.

W dniu 30 czerwca 2006 r. Spotka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000259747

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Woronicza 15.

Akcje Spotki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 29.04.2010 r. wynosi 8,46 zi.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakiadowy
- pozostate kapitaly wiasne

1215 tys. zi,
46 989 tys. zh.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujaca struktura wilasnosci wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 r.:

. . . . Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llosé Wartosé kapitale
w szt. gloséw nominalna zaktadowym

Andrzej Wierzba 4 600 000 4 600 000 460 000,0 37,86%
Michat Pszczota 2 000 000 2 000 000 200 000,0 16,46%
KBC TFI S.A. 1268 191 1268 191 126 819,1 10,44%
Pozostali 4 281 809 4 281 809 428 180,9 35,24%
RAZEM 12 150 000 12 150 000 1215 000,0 100,00%

W 2009 r. NETMEDIA S.A. podwyzszyla kapitat o kwote 63 166,70 zt w drodze:

- emisji 36 667 akcji serii H w ofercie prywatnej o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda na ogdlng
kwote 3 666,70 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 1.),

- emisji 595 000 akgji serii | w ofercie prywatnej o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda na ogélng
kwote 59 500,00 zt (emisja zarejestrowana w KRS w dniu 25.05.2009 r.).

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016033317
- przewazajacy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol EKD - 7222 2
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y9174J8

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 526-23-61-606

Spotka NETMEDIA S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki zalezne:

Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Nazwa Spoiki udziat w kapitale udziat w prawach gtosu
eHotele.pl Sp. z 0.0. 100% 100%
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. 100% 100%
Marco Polo Travel Sp. z 0.0. 100% 100%
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Spoétka NETMEDIA S.A. jako znaczacy inwestor wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujgce spolki stowarzyszone:

Nazwa Spolki Bezpoéiredni i ppéredni Bez‘poéredni i posredni

udziat w kapitale udziat w prawach glosu
FINDER S.A. 41,6 % 41,6%
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. 29.8 % 29,8 %
eMonety.pl S.A. 33,28 % 33,28 %

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca: NETMEDIA S.A:

- dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania,
- dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,
- pozostata dziatalnosc¢ turystyczna,

- reklama,

- dziatalnos¢ pomocnicza finansowa.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidaciji:

eHotele.pl Sp. z o.0.

- dziatalno$¢ zwigzana z turystyka.

Netmedia Business Travel Sp. z o.0.

- dzialalnos¢ zwigzana z turystyka,

- posrednictwo w sprzedazy biletdw lotniczych i kolejowych.

Marco Polo Travel Sp. z 0.0.
- dziatalno&¢ turystyczna,

Jednostki stowarzyszone:

FINDER S.A.
- dzialalnos¢ zwiazana z informatykg, transmisjg danych i teleinformatyka.

Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
- sprzedaz hurtowa i detaliczna towardw {j.:
a) zilotych sztabek lokacyjnych i kolekcjonerskich,

b) ziotych i srebrnych monety oraz sztabek kolekcjonerskich wykonanych wedtug projektow

wiasnych,
¢) monet kolekcjonerskich i obiegowych emitowanych przez NBP,
d) abonamentow numizmatycznych,
e) akcesoriow.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Wierzba Prezes Zarzadu
Michat Pszczola Wiceprezes Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przez Prestige Kancelaria

Audytorska — Janina Koztowska.
Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 101 0s6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladaja sie sprawozdania
jednostkowe Spdtki dominujacej oraz Spoétek podporzadkowanych sporzgdzone na dzien

31.12.2009 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:
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Czesé ogodlna

Suma Wynik nett bl
Hpiha bilansowa na g: Iokl::s i uprawini.ony do- Metoda
31.12.2000 . 01.01.- bada’;’;i;i’fdzal konsolidacj
31.12.2009 1.
NETMEDIA S.A. - jednostka 66 419 8180 PKF Audyt-Opinia | 10042 peina
dominujgca bez zastrzezen
eHotele.pl Sp. z 0.0. 1307 38 Nie badane Metoda peina
PKF Audyt - Opinia
Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. 8 544 512 b zagtrzezzn Metoda peina
PKF Audyt - Raport z
Marco Polo Travel Sp. z 0.0. 4371 436 przegladu bez Metoda pelna
zastrzezen
PKF Audyt - Opinia Metoda praw
FINDER 5. L Loty bez zastrzezen wlasnosci
. PKF Audyt - Opinia Meteda praw
GK Inwestycje Alternatyne Profit S.A. 37 261 3035 e jullon.n wilasiodal

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 66 419 8180
Podmioty zalezne 14 222 1306
RAZEM 80 641 9 486
Korekty konsolidacyjne -3 764 -1 644
Suma sprawozdania skonsolidowanego 76 877 7842

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2008 rok obejmowalo
dodatkowo dane finansowe jednostki zaleznej eMonety.pl S.A. (konsolidacja metodg peing).

W badanym okresie pakiet akcji eMonety.pl S.A. posiadanych przez Spétke dominujgcg zostat
wniesiony aportem w zamian za akcje nowej emisji Spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
W zwigzku z tym faktem sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej Netmedia zawiera
dane skonsolidowanego sprawozdania GK IAP od dnia nabycia akcji IAP S.A. oraz obejmuje
wynik Spotki eMonety.pl do dnia realizacji transakcji wniesienie aportu.

Poczagwszy od 1 stycznia 2007 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 4 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Czes¢ ogdlna

VI.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato;
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.06.2009 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 451 z dnia 08.03.2010r.

W zwigzku ze zmiang prezentacji kosztéw wynagrodzen w kosztach sprzedazy uprzednio
ujmowanych w koszcie wlasnym sprzedazy Grupa dokonata przeksztalcenia odpowiednich
danych poréwnywalnych za rok obrotowy konnczacy sie 31 grudnia 2008 roku.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Spoétki NETMEDIA S.A. z dnia 9.03.2009 r. Spotka
PKF Audyt Sp. z o0.0. zostala powolana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 3 kwietnia 2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawad pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 19.04.2010 r. do 30.04.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spdtki dominujgcej w dniu 30.04.2010 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.

\y6
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .
W roku badanym Grupa Kapitatowa zmienita zasady rachunkowosci, w wyniku ktérych koszty
wynagrodzeri pracownikéw obstugujgcych dzialy sprzedazy oferowanych przez Spolke ustug,
ujete w latach ubieglych w koszcie wlasnym sprzedazy, od biezgcego okresu Spétka prezentuje w
kosztach sprzedazy. Zaréwno rok 2008 jak i 2007 zostat doprowadzony do poréwnywalnosci dla
potrzeb analizy. Zmiana ta nie ma wplywu na wynik netto poszczegolnych okreséow.
Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
Zaprezentowane wartosci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczeg6inych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

sposdb:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowe;j;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodow ogétem;

do wartosci kosztow ogotem,

w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

sumy dochoddw catkowitych.

w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodow catkowitych — w stosunku do

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKITRN 31.12.2007r. 31'1(2[;2(??3 | '15‘3220)”9 ™1 2007r. | 2008r. | 2009r. %l
A. | AKTYWA TRWALE 22594 40 457 56 604 62,0% 59,0% 73,6% 39,9%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 5037 5113 4 955 13.8% 7.5% 6,4% -31%
Il. | Wartoci niematerialne 5412 6 857 7409 14,8% 10,0% 9,6% 8,1%
lIl. | Warlo$¢ firmy 11888 23765 17 690 32,6% 34,7% 23,0% -25,6%
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne
V. 'm“;ifmfa“\:‘viigﬁﬂ;gch powigzanych wycenianych 4479 25358 0,0% 6,5% 33,0% 466,2%
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VIl. | Pozostate aktywa finansowe
VIII. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 250 234 1192 0,7% 0,3% 1,6% 409,4%
IX. | Pozostale aktywa trwale 7 9 0,0% 0,0% -100,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 13 860 28123 20 273 38,0% 41,0% 26,4% -27,9%
l. Zapasy 1866 3515 51% 51% -100,0%
Il. | Naleznosci handlowe 7 256 18 061 13 556 19,9% 26,3% 17,6% -24,9%
lll. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0 316 0,0% 0,0% 0,4% 100,0%
IV. | Pozostale naleznoéci 1048 702 2020 2,9% 1,0% 2,6% 187,7%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 150 0,4%
Vi Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
VIl. | Pozostate akiywa finansowe 150 150 0,0% 0,2% 0,2%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 1425 2340 522 3.9% 3.4% 0,7% -17.7%
IX. | $rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2115 3235 2927 5,8% 4,7% 3,8% -9,5%
X, Qf%ﬁagmasyﬁkowane jako przeznaczone do 120 782 0,2% 1,0% 551,7%
AKTYWA RAZEM 36454 68 580 76 877 100 % 100 % 100 12,1%
7
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
T 31422007 . 31.1(25(;1)03 h 31'13‘3220)09 “| a07r. | 2008r. | 2000r. | BEEC)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 806 37761 48204 37,9% 55,1% 62,7% 21,1%
g:r‘;'f:f”";?;"y akcjonariuszy jednostki 13706 37387 48204 37E%| 545%| 627%|  289%
I. | Kapital zakladowy 972 1152 1215 2,7% 1,7% 1,6% 5,5%
I | e e apreedady akql powyae| ooty 10578 29053 3133|  290%|  424% |  407% 7.8%
lll. | Akcje wlasne
IV. | Pozostate kapitaly 856 2425 7489 2,3% 3,5% 9,7% 208,8%
V. | Roznice kursowe z przeliczenia
VI. | Niepodzielony wynik finansowy -448 77 345 -1,2% 0,1% 0,4% 348,1%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 1748 4 680 7842 4.8% 6,8% 10,2% 67.,6%
Kapital akcjonariuszy mniejszo$ciowych 100 374 0 0,3% 0,5% 0,0% -100,0%
B. |ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 3779 3635 10 834 10,4% 5,3% 14,1% 198,0%
I | Kredyty | pozyczki 3248 2876 7209 8,9% 4,2% 9,4% 150,7%
Il. | Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dechodowego 376 "7 3532 1,0% 1,0% 4,6% 392,6%
Ill. | Zobowiazania diugoterminowe inne 105 0,3%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 42 93 0,1% 0,1% 0,1% 121,4%
VI. | Pozostate rezenwy
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 18 869 27184 17 839 51,8% 39,6% 23,2% -34,4%
I | Kredyty i pozyczki 281 KY&! 2023 0,8% 0,5% 2,6% 442,4%
Il. | Zobowigzania finansowe
lll. | Zobowiazania handlowe 3969 10629 8935 10,9% 15,5% 11,6% -159%
v, ggémijfe'gz 2yt is2eioeo podatku 2 103 0| 01%|  02%| 00%|  -709%
V. | Pozostale zobowigzania 14 500 9499 2247 39,8% 13,9% 2,9% -76,3%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 6 541 4 562 0,0% 9,5% 5,9% -30,3%
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
VIII. | Pozostate rezenwy 98 39 42 0,3% 0,1% 0.1% 7.7%
X Zobowigzania bg;poérednia zwigzane z aktywami
" | klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 36454 68 580 76 877 100,0% 100,0% 100,0% 121%

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO
CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12, (0B-0U)
20071, 2008+.(0U) | 200ar.(0B) | 2007% | 2008r. | 2009w ou
A. | Przychody ze sprzedazy 29941 120 954 133 404 98,4% 98,7% 96,1% 10,3%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 28 040 104 779 125 040 92,2% 85,5% 90,1% 19,3%
Przychody ze sprzedazy towarow i - o
IIl. alerElw 1901 16175 8364 6,2% 13,2% 60%| -48,3%
Koszty sprzedanych produktow, 0
B. touarow 1 matartali 24522 103 066 114 599 86,9% 88,4% 87,9% 11,2%
Koszty wytworzenia sprzedanych 0 o o
I produkiow | ushig 22927 89 452 106 754 81,3% 76,7% 81,9% 19,3%
Warto$¢ sprzedanych towarow i s .
II. malerialow 1595 13614 7 845 5,7% 1,7% 6,0%| -424%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 5419 17 888 18 805 310,0% 382,2% 239,8% 51%
l. | Pozostale przychody operacyjne 360 8§17 201 1,2% 0,7% 0,1% -75,4%
Il | Koszty sprzedazy 2990 7645 7442 10,6% 6,6% 5.7% 27%
lIl. | Koszty ogélnego zarzadu 391 4959 6 446 1,4% 4,3% 4,9% 30,0%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 76 222 945 0,3% 0,2% 07%| 3257%
Zysk (strata) na dzialalno$ci " . T
D. operacyjne] 2322 5879 4173 132,8% 125,6% 53,2% 29,0%
I. | Przychody finansowe 127 756 5191 0,4% 0,6% 37% | 586,6%
IIl. | Koszty finansowe 238 701 899 0,8% 0,6% 0,7% 28,2%
Udzial w zyskach (stratach) netto " B
Ill. jednostek stowarzyszonych 61 1422 0,0% 1,3% 181% | 2231,1%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2211 5995 9 887 126,5% 128,1% 126,1% 64,9%
. | Podatek dochodowy 439 1228 2024 25,1% 26,2% 25,8% 64,8%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
Fo | kon tynuowans] 1772 4 767 7863 101,4% 101,9% 100,3% 64,9%
G Zysk (strata) z dzialalnoSci
" | zaniechanej
g, |Zyeisiale) prypsana 2 87 21 4% 19%|  03%| 759%
" | akcjonariuszom mniejszosciowym ! ; : :
L. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1748 4680 7842 100,0% 100,0% 100,0% 67,6%
J. | Pozostale catkowite dochody
K. | Suma calkowitych dochodéw 1748 4680 7842 100,0% 100,0% 100,0% 67,6%
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

W Aktywa trwate [JZobowigzania i rezerwy na zobowigzania [JAktywa obrotowe [Kapitat wiasny |

Na dzien 31.12.2009 r. warto$é sumy bilansowej wynosita 76 877 tys. zt i byla 0 12,1 % wyzsza
niz na koniec 2008 r. Gtéwnym powodem wzrostu byto zwigkszenie wartoéci posiadanych udziatow w
jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych. W badanym okresie NETMEDIA S.A. nabyla kolejng
transze akcji Spotki FINDER S.A. co pozwolito na zwigkszenie udziatu w kapitale tej Spotki do 41,6%,
jak réwniez objela akcje w podwyzszonym kapitale Spolki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. w
zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci posiadanych akcji Spotki eMonety.pl S.A.

W dalszym ciggu gtownym zrodiem finansowania dzialalnoéci Grupy Kapitatowej jest kapitat
wiasny, ktérego udziat w wartosci pasywow spotki wzrést z 55,1% do 62,7%.

Podkreslenia wymaga fakt, ze Grupa w coraz wigkszym stopniu korzysta z finansowania
zewnetrznego w postaci kredytow bankowych, ktérych tgczna warto$¢ na koniec badanego okresu
wyniostg 9 232, co stanowi 12% wartosci sumy bilansowej. Kredyty zostaly zaciggniete przez Spotke
dominujgcg gtéwnie w celu sfinansowanie zakupu udzialow i akcji w spétkach podporzadkowanych
oraz refinansowanie zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Woronicza.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,2
1 / —
0.8 //
- /
04
0,2
0
31.122007r. 31.122008r. 31122009 r.
e ply 056 | 07 1.1 11
=== 5y m04¢ Il 06 09 11
e by 1 056 |11 0,1 0,1 0.2
Wskazniki plynnosci | i Il stopnia wykazujg tg samg wartos¢, co wynika z faktu iz w Spéice nie

wystepuje pozycja sprawozdawcza zapasow. Z uwagi na znaczne zmniejszenie wartosci zobowigzan
biezacych na koniec 2009 r. nastgpit wzrost wartosci wszystkich wskaznikéw ptynnosci. Na koniec
badanego roku wartos¢ wskaznikéw 11 i I1l ksztattuje sie na poziomie uznawanym za pozgdany.

11
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

140
120 N

100 \‘
" AN

60
40 '%L
2
0
2007 r. 2008 r. 2009r.
Szybkost obrolu ndeznaiciz 457 38,2 434
tytulu dostaw iustug
s S 7ybkosé obrol zobowiazan z 1247 64,9 49,9
tytulu dostaw fuslug

Wskaznik obrotowosci naleznosci ulegt na koniec badanego okresu wydluzeniu przy
jednoczesnym skréceniu wskaznika obrotu zobowigzan. W dalszym jednak ciggu grupa kapitalowa
szybciej inkasuje naleznosci niz reguluje swoje zobowigzani.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%
18,0% B__#_
16,0%
1#,0% \\
12,0% =
10,0% ‘z—ﬁ'—
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2007 . 2008r. 2009r.
Rentownos¢ sprzedazy 1540% 1250% 14,10%
produktow, towardw | materialw
e Rentowno$¢ kapitalow wlasnych 17.20% 18,20% 18,20%
[ Rertownosé aktywow 8,10% 8,90% 10,80%

Wszystkie wskazniki rentownosci oscylujg na poziomie podobnym w calym analizowanym okresie.
Fakt ten swiadczy o tym, ze dynamiczny rozwdj spotki przeklada sie zaréwno w rownym stopniu na
zwiekszenie wartosci osigganych wynikéw jak i przyrost majatku oraz kapitaléw wiasnych przy
jednoczesnym nieznacznym wzroécie rentownoéci przychodow.
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2007r. 2008 r. 2009 r.
Bl Zy sk/strata brutto na s przedazy 5419 17 838 18805
[1Zyskistrata z dzialalnosci operacyjnej 2322 58719 4173
B Wynik na dziaklnosci finansowej -1 55 4292
[l Zy sk/Strata brutto 221 59% 9887
[CIzysk/Strata netto 1748 4 680 7842

Badany okres Grupa Kapitalowa NETMEDIA zamknela zyskiem netto o 67,6% wigkszym niz w
roku 2008. Powodem tego jest dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci Grupy zaréwno w zakresie
skali, jak i rodzajow dziatalnosci. Przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 10,3 % zysk brutto ze
sprzedazy wzrést 0 5,1%.

Z uwagi na wzrost w badanym okresie kosztéw ogélnego zarzgdu oraz pozostatych kosztow
operacyjnych, wynik na dziatalnosci operacyjnej osiagnat warto$¢ 4 173 tys. zt i byt 0 29,0% nizszy od
wyniku roku 2008.

Wynik na dziatalnosci finansowej w gtéwnej mierze przyczynit sie do osiggnigcia wyniku brutto w
kwocie 9 887 tys. zi, ktory byt 0 64,9% wyzszy niz wynik 2008 r.

Ostatecznie po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie 2 024 tys. zt wynik netto badanego
okresu wyniost 7 842 tys. zf.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg NETMEDIA w okresie najblizszych 12 miesigcy po dniu
bilansowym.
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