Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego

NETMEDIA Spotka Akcyjna
W
Warszawie

za okres 0d 01.01.2010'r. do 31.12.2010 r.

Warszawa , kwiecien 2011 r.




NETMEDIA Spétka Akcyjna

SPIS TRESCI RAPORTU

A. Lo =1 To3 0 TcTo ] I - N 3

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEY.......ccoiiiriiniismsssinsme e s s sssssssssssns 6
l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWED: ;.o sorerovits st iran i 65 s ko siesss S8 v on s 60 e s e S s B 6

Il ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW.......... 8

lll.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI.............. 9

IV. OGOLNA OCENADZIALALNOSC ....cvveriirivarissisessaseosssssanessisorsssssessisssissarsssssssssssasassarsssesssns 10

C. CZESC SZCZEGOLOWA .....ccoitirercrisisersesssssssssssssssssssssssstsssssssesssssnsssssssssssssssesstsenssssessssssssassssssnses 13

l.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH .......coooovveeieeeceeiceeenieen. 13

Il.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......cccoiiiiiiiieiiieecieeie e 13

I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j ........ 13

1.2. Informacje o wybranych pozycjach ksztafttujgcych wynik dziatalnosci gospodarczej...... 14

1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym...........ccccccovveeevieveacieeiiiensne 14

.4 Sprawozdanie z przeplywWow pIeMIEZNYCH. ..........ccccvvevvvveiiiiiiiieciie e e 14

I.5. INTOrmacia dOUAIKOWE .....i.viviivisivasvesivesmis sisinasiososiesimasvisssssinsssssissvesaisvnsisassssraviassassesss 15

11.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roktl OBIOIOWYM ..........cccoveeeeeeeeccciieeeeciieeean, 15

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA ... sms e ssessnesns 15

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ciiiuuiisisisimonsomasivuininsmssss s soniss inssas iassnsaistsnsinonisasion 15

F. PODSUMOWANIE BADANIA.......occcimrteiaismssssssessssisssssss s ssssssssssss s sssesssssssssss sssessassasssssssesas 15

2

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



Netmedia Spoétka Akcyjna
Czesé ogolna

A. CZESC OGOLNA
.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

» Badanie dotyczy NETMEDIA Spoétka Akcyjna w Warszawie powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 486/2006 z dnia 19 czerwca 2006r .Spotka powstata na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 01.09.2010r. aktem notarialnym Rep. A Nr 14899/2010.

W dniu 30 czerwca 2006 roku Spoélka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000259727.

Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie, przy ul. Woronicza 15.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 27
kwietnia 2010 r. wynosi 7,30 zt.

»  Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wiasne

1215 tys. zi,
49 669 tys. zh

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spolki przedstawia sig
nastepujgco:

Akcjonariusze llos¢ akgji llos¢ Wartos¢ "dgzgtail‘:

w szt. glosow nominalna piia
zaktadowym

Andrzej Wierzba 4 600 000 4 600 000 460 000,00 37,86%
Michat Pszczola 1450 000 1 450 000 145 000,00 11,93%
KBC TFI SA 1 008 260 1 008 260 100 826,00 8,30%
Quercus TFI SA 839 695 839 695 83 969,50 6,91%
TFI Alianz Polska SA 646 065 646 065 64 606,50 5,32%
Pozostali 3605980 3 605 980 360 598,00 29,68%
RAZEM 12 150 000 12 150 000 1215 000,00 100%

» Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujgcg dla:
- eHotele.pl Sp. z 0.0. w Warszawie , w ktdrej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,
- Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktérej posiada 100% udzialu w kapitale i
100% udziatu prawach gtosu,
- Marco Polo Travel Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktdérej posiada 100% udzialu w kapitale
i100%udziatu w prawach glosu,
- NSOFT S.A, w ktorej posiada 62% udziatu w kapitale i 62% udziatu w prawach glosu,
- Netmedia T.S. RO SRL w ktorej posiada 88% udziatu w kapitale i 88% udziatu w prawach
gtosu,
- jest znaczgcym inwestorem dla FINDER S.A. , w ktorej posiada 41,63% udziatu w kapitale i
41,63% udzialu w prawach gtosu,
- jest znaczacym inwestorem dla Inwestycje Alternatywne Profit S.A., w ktérej posiada 29,80%
udziatu w kapitale i 29,80% udzialu w prawach gtosu.

»  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,
- dziatalnosé¢ zwigzana z bazami danych,
- pozostata dziatalno&¢ turystyczna,
- reklama,
- dzialalno$¢ pomocnicza finansowa.
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Netmedia Spétka Akcyjna
Czes¢ ogdlina

Badana Spoika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 016033317

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 72227

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 14Y9174J8

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawa-Srédmiescie NIP

526-23-61-606

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Wierzba Prezes Zarzgdu
Michat Rafat Pszczota Wiceprezes Zarzgdu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Edyta Nowak
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 24 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki NETMEDIA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 8 z dnia 7 maja 2007r.) o
przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw w dniu 28 czerwca 2010 r., ktdre zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
8 180 000,00 zt przeznaczyto w catosci na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13.07.2010r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1709 z dnia 17.09.2010r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywoéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spoika jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzila rowniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskga. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnoéci Spéiki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej Spotki NETMEDIA S.A. z dnia 30 lipca 2010r. Spétka PKF Audyt Sp.
z 0.0. zostala powotana do zhadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie

zostata zawarta dnia 30 marca 2011r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Mariusz Kucinski, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentdéw wykonujgcych zawdd pod numerem 9802.
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Czesé ogdlna

VL.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczagce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 04.04.2011 r. do 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 28.04.2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany. Oswiadczenia przedstawione
przez Zarzad Spolki zostaly podpisane tylko przez Prezesa Zarzgdu Andrzeja Wierzbe.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
P0OzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidlowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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NETMEDIA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole maja
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogotem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow

ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochoddw catkowitych — w stosunku do sumy dochoddw

catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
S 31.12.2008 . 31’1(2£)°9 r 31.1(2E.'zzo)1o | a0sr | 2000w | 20t0r | B522
A. | AKTYWA TRWALE 42947 56 562 59783 81,2% 85,2% 87,9% 5,7%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 4772 4530 4413 9,0% 6.8% 6,5% -2,6%
Il. | Wartoéci niematerialne i prawne 5308 6078 6577 10,0% 9,2% 9,7% 8,2%
ll. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 31617 43696 46007 59,8% 65,8% 67,6% 5,3%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 782 0,0% 0,0% 1,1% 0
VI. | Pozostale aktywa finansowe 1250 1250 1358 2,4% 1,9% 2,0% 8,6%
VII. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 1008 646 0,0% 1,5% 09%| -359%
VIII. | Pozostale aktywa trwale 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 9930 9 857 8236 18,8% 14,8% 121%| -16,4%
I Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. Naleznosci handlowe 6 547 5641 5777 12,4% 8,5% 8,5% 2,4%
lll. | Naleznoci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 316 232 0,0% 0,5% 03%| -26,6%
IV. | Pozostale naleznoéci 560 1406 1022 1,1% 2,1% 15% | -271,3%
V. | Aklywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Vi Srkz‘gmain;ﬁ:\i ;gycenione w wartosci godziwej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Pozostate aktywa finansowe 700 150 217 1,3% 0,2% 0,3% 44,7%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 455 59 124 0,9% 0,1% 0,2% | 110,2%
IX. | $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1548 1503 864 2.9% 2,3% 1,3% | -42,5%
X Q:ggjaazgklasyﬁkowane jako przeznaczone do 120 782 0 0.2% 1.2% 0.0% | -100,0%
AKTYWA RAZEM 52877 66419 68019 100,0% 100,0% |  100,0% 24%
P,
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NETMEDIA S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
Ll 31122008 . 3“(%%0)“9 B 31"?,;,"’2“)1” “| a008r. | 209r. | 20tor | BEEQ)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 33708 45331 50 884 63,7% 68,3% 74,8% 12,2%
Ik Kapital zaktadowy 1152 1215 1215 2,2% 1,8% 1,8% 0,0%
I ?g{‘:ﬁgﬂz‘"jpﬂsw’y 26:2preadazy Ghel powyze] cony 27933 31313 33| 528%| 471%|  460%| 00%
lll. | Akcje wiasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaly 2309 4623 12803 4,4% 7,0% 18,8% | 176,9%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 2314 8180 5653 4,4% 12,3% 82% | -321%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 3284 10329 8 516 6,2% 15,6% 125% | -17,6%
I. | Kredyty i pozyczki 2876 7209 5197 5.4% 10,9% 76%| -279%
Il. Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Inne zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 408 3120 3319 0,8% 47% | . 49% 6,4%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. | Rezenwy na éwiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Pozostale rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 15885 10759 8619 30,0% 16,2% 12,1% | -19,9%
I. | Kredyty i pozyczki 373 2023 2012 0,7% 3,0% 30%| -05%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 360 0,0% 0,0% 0,5% 0
lll. | Zobowigzania handlowe 6013 6389 3687 11,4% 9,6% 54% | -423%
Iv. ggsmiwzaé’g'z Ztptuiu kedapage podelts 84 0 o 02| o00%| 00%| 0
V. | Pozostale zobowigzania 8768 1983 2306 16.6% 3,0% 3,4% 16,3%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 647 364 254 1,2% 0,5% 04% | -30,2%
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIII. | Pozostale rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
. | Eteasaey s rasiatatuodo ity ¢ 0 o] ogm| om0k O
PASYWA RAZEM 52 877 66419 68019 100,0% 100,0% 100,0% 2,4%
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NETMEDIA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01.- 31.12, Struktura Zmiana
0z. Wyszczegélnienie s
’ o 2008 . 2000r.(0U) | 20t0r.(08) | 2008r. | 2009r. | 2o0t0r. | {00
A. | Przychody ze sprzedazy 70 846 84620 87 807 99,7% 91,1% 93,9% 3,8%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Przychody ze sprzedazy uslug 70 846 84620 87 807 99,7% 91,1% 93,9% 3.8%
Przychody ze sprzedazy towarow i
M. e araion 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Koszty sprzedanych produktéw, .
B. WAV T ate ko 63270 75420 78976 92,8% 90,9% 90,9% 4,7%
Koszty wytworzenia sprzedanych o 0 o o
l. produkiéw i ushug 63270 75420 78 976 92,8% 90,9% 90,9% 4,7%
Wartos¢ sprzedanych towarow i
II. bkt 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7576 9200 8831 327,4% 112,5% 159,0% -4,0%
I. | Pozostale przychody operacyjne 88 22 3699 0,1% 0,0% 39% | 16259,1%
Il. | Koszty sprzedazy 2668 3574 4251 3.9% 4,3% 4,9% 18,9%
lll. | Koszty ogélnego zarzadu 1914 2530 2 456 2,8% 3,0% 2,8% -2,9%
VI. | Pozoslale koszty operacyjne 42 891 296 0,1% 1,1% 03%| -66,8%
Zysk (strata) na dzialalnoSci 3 g i "
D. operacyjnej 3040 2227 5427 131,4% 21,2% 97,7% | 143,7%
Przychody finansowe 159 8212 2058 02% 8,8% 22% |  -74.9%
Koszty finansowe 311 555 860 0,5% 0,7% 1,0% 55,0%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2888 9884 6625 124,8% 120,8% 119,3% | -33,0%
Podatek dochodowy 574 1704 1072 24,8% 20,8% 193% | -371%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci 910
F. Kontynuowanej 2314 8180 5553 100,0% 100,0% 100,0% 32,1%
Zysk (strata) z dzialalno$ci
G. zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto 2314 8180 5553 100,0% 100,0% 100,0% | -32,1%
I. | Pozostale calkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma catkowitych dochodéw 2314 8180 5553 100,0% 100,0% 100,0% | -32,1%
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NETMEDIA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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mAktywa trwate OZobowigzania dlugo i krétkoterminowe EIAktywa obrotowe EKapitat wias ny

Na koniec 2010 roku warto$¢ sumy bilansowej wyniosta 68 019 tys. zt i byla wyzsza o 2,4% niz
na koniec 2009 roku. Najwieksza skalg zmian po stronie aktywdw charakteryzuje sie pozycja
inwestycji w jednostkach podporzadkowanych. W trakcie 2010 roku wartos¢ pozycji inwestycji w
jednostkach podporzadkowanych wzrosta o kwote 2 311 tys. zt, do poziomu 46 007 tys. zt co stanowi
67,6% sumy bilansowej.

Glownym zrédiem finansowanie dziatalnosci jest kapitat wiasny, ktérego udziat w strukturze
pasywow wzrést z poziomu 68,3% do 74,8% odpowiednio na koniec 2009 i 2010 roku. Wzrost udzialu
kapitalu wiasnego w strukturze pasywoéw wynika z wygenerowanego w 2010 roku zysku netto.
Zadluzenie z tytulu zaciggnietych przez Jednostke kredytow zmniejszylo w trakcie badanego roku
obrotowego o kwote 2 023 tys. zt do poziomu 7 209 tys. zi, co stanowi 10,6% sumy bilansowej.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Wskazniki ptynnoéci | i Il stopnia ksztattujg sie na tym samym poziomie w zwigzku z faktem ,ze
w dziatalnosci Jednostki nie wystepuje pozycja sprawozdawcza zapasow. Wzrost wartosci
wskaznikéw | i Il stopnia wynika ze zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2010 roku.
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NETMEDIA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Warto&¢ wskaznikow Il i [l stopnia na koniec badanego roku ksztaituje sie na poziomie uznawanym
za pozgdany. i i
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Szybkos¢ inkasa naleznosci w 2010 roku wzgledem 2009 roku nie ulegla znaczgcym
zmianom. Warto$¢ wskaznika szybkosci obrotu naleznosci na koniec 2010 roku wyniosta 24 dni ,co
oznacza skrécenie okresu inkasa naleznosci o dwa dni wzgledem poprzedniego roku obrotowego. W
2010 roku wartosé wskaznika obrotu zobowigzan wyniosla 33 co oznacza skrocenie okresu splaty
zobowigzan o 23 dni w stosunku do 2009 roku. Krétszy okres inkasa nalezno$ci niz splaty zobowigzan
$wiadczy o wykorzystaniu w dziatalnosci kredytu kupieckiego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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s Re o086 Sprzedaty 10,70% 10,90% 10,10%
produktow, towarow | meteriafow
e e — 690% 20,70% 11,50%
(ROE)
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W 2010 roku nastagpit spadek wartosci wszystkich wskaznikéw rentownoéci w zwigzku ze
zmniejszeniem sie wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku netto wzgledem ubiegtego roku.

/
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NETMEDIA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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[C1Zysk/Strata brutto 2888 9884 6625
[OZysk/Strataneto 2314 8180 5553

W calym okresie objetym analiza obserwujemy systematyczny wzrost przychodow ze
sprzedazy, ktore w 2010 roku wyniosty 87 807 tys. zt i byly o 3 187 tys. zt (3,8%) wyzsze niz w 2009
roku. W badanym roku obrotowym dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy byta nizsza od
dynamiki wzrostu kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw i uslug co spowodowato
wygenerowanie zysku brutto na sprzedazy nizszego 4,0% niz w roku poprzedzajgcym.

W 2010 roku Spoétka osiggneta zysk na dziatalnoéci operacyjnej na poziomie 5 427 tys. z, co
oznacza wzrost wzgledem ubiegtego roku obrotowego o 143,7%. Na wzrost wyniku na dziatalnosci
operacyjnej w 2010 roku wzgledem poprzedniego roku obrotowego wplyw miat zysk na sprzedazy
domeny w kwocie 3 167 tys. zt.

W badanym roku obrotowym wynik na dzialalnosci finansowej wyniést 1 198 tys. zt co
oznacza zmniejszenie wzgledem poprzedniego roku o 5 776 tys. zi. Znaczgca zmiana wyniku na
dzialalnosci finansowej wynika z faktu ,ze Spétka w 2009 roku wygenerowala zysk ze sprzedazy akcji
, udziatow i innych papieréw wartosciowych na poziomie 6 445 tys. zi.

Zysk brutto , ktéry w 2010 roku wynosi 6 625 tys. zt pomniejszony biezacy i odroczony
podatek dochodowy w kwocie 1 072 tys. zt stanowi zysk netto na poziomie 5 553 tys. zt. Wynik netto
w danym roku ulegt zmniejszeniu w stosunku do 2009 roku o 32,1%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk moggcych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dzialalnosci przez NETMEDIA S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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NETMEDIA Spoétka Akcyjna
Czes¢ szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia-
Premium .Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore moglyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

» gpelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegodlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Wartosci niematerialne

W 2010 roku Spoétka zwiekszyta wartos¢ brutto pozycji o kwote 1 361 tys. zt. Zwigkszenia wartosci
niematerialnych dotyczg nakladéw na oprogramowania komputerowe w postaci rozwijania juz
istniejgcych domen oraz tworzenia nowych. Na koniec badanego okresu warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych wyniosta 8 420 tys. zi. Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosci tej
pozycji bilansowe;.

2. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

W badanym roku obrotowym wartos¢ inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych wzrosta o
kwote 2 311 tys. zl. Kwota zwiekszen dotyczy jednostek zaleznych NSOFT S.A. oraz NETMEDIA T.S.
RO SRL, ktérych warto$¢ bilansowa nabytych udziatéw wynosi odpowiednio 327 tys. zt oraz 1985

tys. zt.
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NETMEDIA Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegodlowa

3. Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Na koniec badanego okresu warto$¢ pozycji wyniosta 646 tys. zi. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego zostaly utworzone od ujemnych réznic przej$ciowych. Gidwnymi pozycjami
roznic przejsciowych od ktérych utworzono aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego byta
strata podatkowa za 2009 rok, czesciowo rozliczona , w kwocie 2 230 tys. zt oraz odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznoéci w kwocie 748 tys. zt.

4. Naleznosci handlowe i pozostate

Na koniec 2010 roku warto$¢ naleznosci handlowych wyniosta 5 777 tys. zt oraz pozostalych 1 022
tys. z. W badanym roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na watpliwe naleznosci handlowe w
kwocie tgcznej 322 tys. zt oraz na pozostate naleznosci w kwocie 426 tys. zt.

5. Kapitaly wlasne

Warto$¢ kapitalu podstawowego jest zgodna z aktualnym odpisem KRS z dnia 04.03.2011r. Pozostale
kapitaty wzrosty o zysk netto z roku 2009.

6. Kredytyi pozyczki

Wartos¢ zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na koniec badanego roku wyniosta 7 209 tys. zi.
Pozycja bilansowa kredytow i pozyczek wynika z zaciaggnigtego przez Spoétke w banku PEKAO S.A.
kredytu inwestycyjnego (sfinansowanie zakupu udziatow i akcji w spétkach FINDER S.A. oraz Marco
Polo Travel Sp. z 0.0. oraz refinansowanie zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Woronicza).

7. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

taczna warto§¢ pozycji na koniec hadanego roku wyniosta 3 319 tys. zl. Rezerwe z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy od dodatnich réznic przejéciowych , ktére wynikajg
gtdwnie z przyspieszonej amortyzacji podatkowe] w tgcznej kwocie 4284 tys. zt oraz roznicy
przejéciowej pomiedzy wartoscig bilansowg oraz podatkowg nabytych akcji Spotki IAP S.A. o wartosci
13 147 tys. zt.

8. Zobowiazania krotkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2010 roku wyniosta 8 619 tys. zt. Wzgledem
poprzedniego roku obrotowego wartoéé zobowigzan krotkoterminowych zmniejszyla sie o kwote 2 140
tys. zt tj. o 19,9%. Gléwnymi pozycjami zobowigzan krétkoterminowych sg zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek 2 012 tys. zt , zobowigzania handlowe 3 687 tys. zt oraz pozostate zobowigzania
2 306 tys. zi.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z  Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochoddw catkowitych, informagji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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