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l. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
w tys. zt w tys. eur
Wybrane dane finansowe 1.01.2010 - | 1.01.2009 - | 1.01.2010 - | 1.01.2009 -
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009

. Przychod_y netto. ze sprzedazy produktow, 131 762 133 404 32 904 30 734
towardow i materiatow

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 044 4173 2009 961

Il. EBITDA 8 955 5023 2236 1157

IV. Zysk (strata) brutto 10 052 9 887 2510 2278

V. Zysk (strata) netto 8412 7 863 2101 1812

VI. Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 1649 .5 051 412 1164
operacyjnej

VI!. Przep’ryyvy _plemeine netto z dziatalnosci 858 -4 487 214 1034
Inwestycyjnej

VII_I. Przep’ryyvy pieniezne netto z dziatalnosci 2573 9229 -643 2126
finansowej

IX. Przeptywy pieniezne netto razem -66 -309 -16 -71

X. Aktywa razem 80 080 76 877 20 220 18 713

Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23513 28673 5937 6 979

XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 9017 10 834 2277 2 637

XIlIl. Zobowigzania krotkoterminowe 14 496 17 839 3660 4342

XIV. Kapitat wtasny 56 567 48 204 14 284 11774

XV. Kapitat zaktadowy 1215 1215 307 296

XVI. Liczba akcji (szt.) 12 150 000 | 11900 784 | 12 150 000 | 11 900 784

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) 0,69 0,66 0,17 0,15

XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0.69 0.66 0.17 0.15
zwykig (zt/eur)

XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,66 4,05 1,18 0,99

XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 4.66 4.05 1,18 0.99
(zt/eur)

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i i
jedng akcje (zt/eur)

KURSY EURO (W Zt):

sredni kurs w okresie od 01.do 12. 2009 r.: 4,3406
sredni kurs w okresie od 01.do 12. 2010 r.: 4,0044
$redni kurs na dzien 31.12.2009 r.: 4,1082

$redni kurs na dzien 31.12.2010 r.: 3,9603
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ll. Informacje Podstawowe

1. Opis istotnych dokonan IKapi hakpowphwedle@owspg,
dotyczy raport

Pomimo dziatania na trudnym rynku, odczuwalnego spowolnienia gospodarczego oraz trudnych
warunkéw na rynku ustug turystycznych, 2010 rok byt kolejnym bardzo udanym rokiem
charakteryzujgcym sie dobrymi wynikami finansowymi oraz dalszym rozwojem dziatalnosci Grupy
Kapitalowej NETMEDIA.. W 2010 roku Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta:

e rekordowy wynik EBITDAw wy s o kB®S5¢ iy s., zt

e rekordowy zysk net4ldt ws.wystokos$ci 8.

e rekor dowal29097aezdrweacji hotelowych

W trakcie roku Grupa Kapitatowa skupita szczegdlng uwage na usprawniania dziatalnosci operacyjne;j,
oraz poszerzaniu asortymentu oferowanych produktéw i ustug. W szczegdlnosci, potozony zostat
nacisk na zwiekszeniu liczby zakontraktowanych hoteli do sprzedazy online.

Dodatkowo Emitent dokonat pierwszej akwizycji poza granicami kraju oraz przeorganizowat dziatalno$¢
zwigzang z oprogramowaniem dla rynku nieruchomosci.

Przychody

W 2010 roku skonsolidowane przychody wyniosty 131.762 tys. zt, co stanowi spadek o 1% w stosunku
do 2009 roku.

Na zmniejszenie przychoddw miaty wptyw nastepujace czynniki dodatkowe:

e zmniejszenie przychoddw o przychody osiggane przez spétke emonety.pl S.A. (dalej
.emonety”’) ze wzgledu na wniesienie jej aportem w dniu 30 kwietnia 2009 roku do spotki
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (dalej ,,IAP”) i konsolidacji od tego momentu jedynie wyniku
netto metodg praw wtasnosci;

e zmiana sposobu rozliczen rezerwacji hotelowych.

Zmiana sposobu rozliczen rezerwacji hotelowych dotyczy wdrozenia modutu ptatnosci na miejscu w
hotelu, co jest konsekwencjg wdrozenia w 2009 roku nowego systemu rezerwacji. W przypadku
rezerwacji z ptatnoscig na miejscu przychodem NETMEDIA jest jedynie prowizja wyptacana przez
hotele, a nie cata wartos¢ zamdwionej ustugi jak miato miejsce przed uruchomieniem nowego systemu.
Systematycznie w 2010 roku udziat rezerwacji z ptatnosciag na miejscu zwieksza sie, co stanowi
realizacje strategii dziatania Spotki nastawionej na poprawe bezpieczehstwa finansowego Spoiki, a
takze rozszerzenie oferty handlowej i dostepnosci ustug dla szerszego grona klientéw.

W przypadku uwzglednienia powyzszych czynnikow faktycznie uzyskane przychody wyniostyby
142.676 tys. zt, co stanowitoby wzrost 0 9% w stosunku do roku poprzedniego.

Zysk bruttonas pr zedazy

W 2010 roku zysk brutto na sprzedazy wyniést 19.136 tys. zt, co stanowi wzrost o 2% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W ujeciu Il potrocza zysk brutto na sprzedazy wynidst 10.550 tys. zt, co stanowi wzrost o 15% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na obnizenie tempa wzrostu zysku brutto na sprzedazy negatywny wptyw miat brak konsolidacji zysku
brutto na sprzedazy osiggnietego przez spétke emonety.pl S.A. (dalej ,emonety”) ze wzgledu na
whniesienie jej aportem w dniu 30 kwietnia 2009 roku do spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
(dalej ,IAP”). Wytaczajac zysk brutto na sprzedazy wypracowany przez emonety w 2009 roku,
skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w 2009 roku wynidstby 17.825 tys. zl, co oznaczatoby
dynamike wzrostu w 2010 roku na poziomie 7%.
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Zysk netto
W 2010 roku zysk netto wyniost 8.412 tys. zt, co stanowi wzrost o 7% w stosunku do 2009 roku.

Istotny pozytywny wptyw na osiggniety zysk netto w 2010 roku miata transakcja zbycia domen.
Skonsolidowany zysk netto na tej transakcji wyniost 2.565 tys. zt. Z drugiej strony zysk netto za 2010
rok obnizony zostat przez nadwyzke ujemnych réznic kursowych w wysokosci 387 tys. zt. W
przypadku wytaczenia powyzszych zdarzen o charakterze jednorazowym zysk netto w 2010 roku
wyniostby 6.234 tys. zt.

Dynamika wzrostu podstawowych pozycji

Ponizsze zestawienie przedstawia dynamike wzrostu podstawowych pozycji rachunku zyskow i strat w
2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego:

2010 rok 2009 rok Zmiana
Wyszczegol ni eni (tys. z| (tys. zl (%)
Przychody ze sprzedazy 131.762 133.404 -1
Zysk brutto na sprzedazy 19.136 18.805 2
EBITDA 8.955 5.023 78
Zysk brutto 10.052 9.887 1,7
Zysk netto 8.412 7.863 7

Poréwnujac wskazniki finansowe powyzej za lata 2010 i 2009 nalezy mie¢ na uwadze, ze od 1 maja
2009 roku Emitent nie konsoliduje wynikow operacyjnych spétki zaleznej emonety.pl S.A. w zwigzku z
whniesieniem 30 kwietnia 2009 roku posiadanych akcji aportem do 1AP.

W przypadku uwzglednienia w konsolidacji wypracowanych przychodéw, marz oraz zyskow przez
spotki stowarzyszone Finder oraz IAP w proporcji posiadanych udziatéw w tych spétkach podstawowe
pozycje rachunku zyskoéw i strat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
przedstawiatyby sie nastepujgco:

Wybrane dane pro forma Z(O%OJOS'( o 2(0?93;05'( o, Z”(]J/?)na

Przychody ze sprzedazy 166.387 153 653 8
Zysk brutto na sprzedazy 27.673 25.132 10
EBITDA 13.090 7.891 66
Zysk brutto 13.314 11.871 12
Zysk netto 8.412 7.863 7

Na powyzszy duzy wzrost wyniku EBITDA w 2010 roku znaczacy wptyw miata transakcja zbycia
domen. Wylgczajac to jednorazowe zdarzenie EBITDA wyniostaby 9.893 tys. zt, co oznacza wzrost o
25% w stosunku do roku poprzedniego.

Dzi as @d¢ noperacyjna

W 2010 roku NETMEDIA dokonata przez swoje systemy rezerwacyjne rekordowg liczbe 129.097
rezerwacji hotelowych co stanowi wzrost o 13,4% w stosunku do 2009 roku. Rok 2010 byt najlepszym
rokiem w historii Emitenta pod wzgledem liczby dokonanych rezerwaciji.

Dynamike wzrostu rezerwacji w 2010 roku pokazuje ponizsze zestawienie:
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22341 O S35t yA 2010'. 2009 . Zmiana (%)
Liczba potwierdzonych 129.097 113.853 13,4
rezerwagji

Nagrody i wyrodéznienia

NETMEDIA S.A. zajeta po raz drugi z rzedu pierwsze miejsce w rankingu Deloitte Technology Fast 50
Central Europe i zostata uznana za najszybciej rozwijajaca sie spotke nowych technologii w Europie
Srodkowej. Pierwsze miejsce w rankingu to efekt dynamiki wzrostu przychodéw Spétki w latach 2004 -
2009 roku na poziomie 15.005%.

Ranking Deloitte Technology Fast 50 skupia najszybciej rozwijajace sig spotki technologiczne z Europy
Srodkowej w oparciu o wzrost przychoddw w ciggu ostatnich pieciu lat. Tegoroczny ranking objat firmy
pochodzace z 10 krajow: Polski, Rumunii, Butgarii, Wegier, Serbii, Stowacji, Czech, Chorwaciji, Estonii i
Litwy.

Dodatkowo w tegorocznej, 10. edycji rankingu Deloitte Technology Fast 500 EMEA najszybciej
rozwijajagcych sie spbébtek technol ogi czngzehwwWfryceat ej
Net medi abardaocjwydokie 2 miejsce. Oznacza to znaczny awans w rankingu — w poprzednim

roku zajeta 14. miejsce. Dynamika wzrostu przychoddw spotki od 2005 roku wyniosta 15 005%. Jest to
pierwszy raz w historii konkursu kiedy polska spoétka staneta na podium.

Rok 2010 byt réwniez okresem aktywnego dziatania NETMEDIA S.A. w obszarze inwestycyjnym,
zaréwno w kraju jak i za granica.

2. Transakcje kapitat owe
Nabycie wiekszosciowego pakietu akcji rumunski ej

W dniu 31 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, w wyniku ktérej NETMEDIA S.A. nabyta w drodze
podwyzszenia kapitatu 67.116 akcji stanowigcych 70% kapitalu zaktadowego i gtoséow spétki C&D
Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii. Po przejeciu przez NETMEDIA S.A. w/w akcji nastapita
zmiana nazwy spotki z dotychczasowej C&D Solutions SRL na Netmedia T.S. RO SRL. Akcje zostaty
nabyte za kwote stanowigcg réwnowarto$¢ 165.000 EUR tj. 637.263 PLN. Zrédtem finansowania
nabytych aktywéw byty Srodki wiasne.

Rumunska spétka dziata w segmencie $wiadczenia ustug turystycznych przez internet, w
szczegollnosci w rezerwacjach hotelowych. Flagowy portal spétki TourismGuide.ro ma drugag
najwyzsza ogladalnos¢ sposrdod wszystkich stron turystycznych w Rumunii. Z ustug i informacji
zawartych w portalu korzysta srednio 400 tys. unikalnych uzytkownikdw miesiecznie.

3 grudnia 2010 roku uchwatg walnego zgromadzenia spoétki zaleznej Netmedia T.S. RO SRL
podwyzszony zostat kapitat zakladowy tej spotki. W wyniku podwyzszenia kapitatu Netmedia
zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw do 212.116, co stanowi 88% w kapitale zaktadowym Netmedia
T.S. RO SRL. Na dzien przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane.

Srodki wniesione do spétki zostaty przeznaczone w najwiekszym stopniu na rozwéj technologii, w tym
na wdrozenie systemu rezerwacji online, a takze na poszerzenie dziatalnosci i zwiekszenie kapitatu
obrotowego.

Umowa Inwestycyjna z Poldata

Zarzad Emitenta w dniu 8 wrzesnia 2010 roku podpisat Umowe Inwestycyjng z Poldata
R. Wojciechowicz Spotka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Poldata) oraz jej gtdbwnymi udziatowcami {j.:
Tomaszem Jankowskim, Robertem Wojciechowiczem i Piotrem Nowakiem (Wspdlnicy). Przedmiotem
Umowy Inwestycyjnej bylo zawigzanie przez NETMEDIA S.A. oraz Wspélnikow Poldata spotki pod
firmg Nsoft S.A.

Eu

spot
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NSoft zostata zawigzana w zamian za aport w postaci przedsiebiorstwa Poldata R. Wojciechowicz sp.j.
oraz w wyniku wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa NETMEDIA w czesci dotyczacej
obstugi informatycznej rynku nieruchomosci.

Kapitat zaktadowy Nsoft. wynosi 700.000,00 zt i dzieli sie na 7.000.000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym w momencie zawigzania NSoft posiadat nastepujaca strukture
akcjonariatu:

e Netmedia — 61%, czyli 4.270.000 akcji Nsoft S.A.

e Poldata— 39%, czyli 2.730.000 akcji Nsoft S.A.

Catkowita wartos¢ wkitadu NETMEDIA wyniosta 4.221.000,00 zt, natomiast warto$¢ wktadu Poldata
wyniosta 2.688.000,00 zt, co oznacza, ze cena emisyjna jednej akcji imiennej Nsoft wyniosta 0,9870 zt.

Gtéwnym celem Inwestycji byto potaczenie posiadanych przez NETMEDIA oraz Poldata kompetencji w
zakresie dostarczania oprogramowania oraz innych rozwigzan informatycznych dla podmiotow
dziatajgcych na rynku nieruchomosci, wygenerowanie wiekszego poziomu sprzedawanych ustug i tym
samym udzialu w rynku, uzyskanie efektu synergii oraz optymalne wykorzystanie potencjatéw i
dotychczasowego doswiadczenia obu podmiotéw.

Informacje o przedsiebiorstwie Poldata:

Poldata to doswiadczona firma informatyczna o ugruntowanej pozycji, ktéra podobnie jak spdtka
NETMEDIA S.A. dziata na rynku nieruchomos$ci dostarczajac specjalistyczny program dla rynku
nieruchomosci INET-OnLine. Poldata prowadzi réwniez najwiekszy regionalny portal nieruchomosci w
Wielkopolsce - 222.pl jest. Poldata oferuje réwniez tworzenie i projektowanie stron internetowych,
sklepow internetowych, portali WWW, oprogramowania na zamoéwienie. Dodatkowg dziatalnoscig
Poldata jest tworzenie dedykowanych aplikacji na iPhone, iPod i iPad.

Nowo powstata spotka Nsoft kontynuuje dziatalnos¢ Emitenta w zakresie Swiadczenia ustug
informatycznych dla rynku nieruchomosci oraz catg dotychczasowg dziatalno$¢ Poldata, facznie z
tworzeniem aplikacji na iPhone, iPod i iPad.

W dniu 29 pazdziernika 2010 roku zarejestrowana zostata w sadzie gospodarczym w Warszawie
spoétka Nsoft S.A., w ktérej Emitent posiadat na dzien rejestracji 61% akciji.

3. Inneistotne wydarzenia

Podpi sanie umowy o strategicznej wspoOoltpracy z EGENCI A

W dniu 25 maja 2010 roku spoétka zalezna Emitenta, Netmedia Business Travel (NBT) podpisata
umowe o wspotpracy z miedzynarodowg Spotkg EGENCIA LLC (An Expedia Incorporated Company),
stajac sie jej jedynym i wytacznym jej przedstawicielem na rynku polskim.

EGENCIA LLC (EGENCIA) jest podmiotem dedykowanym przez Expedia Incorporated Company —
dostawcy ustug turystycznych B2C oraz B2B o zasiegu globalnym do obstugi podrézy stuzbowych.
Expedia, jako S$wiatowy lider w swojej dziedzinie posiada wieloletnie doswiadczenie na rynku
miedzynarodowym a takze dysponuje bardzo rozwinietym produktem turystycznym, taczac najnowsze
rozwigzania technologiczne ze sprawdzonymi metodami sprzedazy dopasowanymi do potrzeb klienta
indywidualnego jak i biznesowego.

Podpisane porozumienie zaktada udziat NBT w globalnych kontraktach EGENCIA na obstuge podrézy
stuzbowych korporacji i globalnych przedsiebiorstw, gdzie NBT bedzie odpowiedzialna za obstuge
polskich oddziatéw pozyskanych z ramienia EGENCIA klientéw. Stwarza to dla NBT perspektywe
rozwoju na rynku obstugi miedzynarodowych korporacji. Zarzad NBT przewiduje wzrost klientow
miedzynarodowych oraz dynamiczny rozwdj dostepnych narzedzi technologicznych i marketingowych.
Szczegotowe informacje na temat EGENCIA mozna znalez¢ na stronie www.egencia.com.

Wybranie przez EGENCIA do wspotpracy NBT sposrod wszystkich biur podrézy dziatajgcych na
polskim rynku jest niewatpliwym wyrdznieniem dla NBT oraz docenieniem wysokich standardéw
obstugi klienta realizowanych przez NBT.
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4, Opis czynni kow i zdarzen w sharvaelggtenbpeéci
miaty istotny wptyw na osiagniete wyni ki

W 2010 roku, poza zdarzeniami opisanymi powyzej, nie wystgpity inne zdarzenia o charakterze
nietypowym majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5. Zdar zeni a, kt 6 olkesw gpsaivazganih,y goomogace miec

przyszte wyni@riugy nkamsiodvaesdia we | N
Nowe emisje akcji

W dniu 19 stycznia 2011 roku uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo
podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 260.000,00 zt (stownie: dwiescie
szescdziesigt tysiecy ztotych). Walne Zgromadzenie uchwalito miedzy innymi nastepujace warunki
podwyzszenia kapitatu:

[Wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]
Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki na kwote nie
wyzszg niz 260.000,00 zt (dwiescie szesédziesiat tysiecy ztotych).

[Cel oraz umotywowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego]

Stosownie do postanowien art. 448 § 3 Kodeksu spoétek handlowych celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spoétke. Stosownie do postanowien art. 445 § 1 w zwigzku
z art. 449 Kodeksu spoétek handlowych, uchwata podejmowana jest w interesie Spofki i stuzyé ma
realizacji strategii szybkiego pozyskiwania dla spotki srodkéw finansowych na planowane inwestycje.
Akcje serii J beda mogly by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére
to warranty beda przydzielane posiadaczom udziatéw przejmowanych spotek.

[Termin wykonania praw objecia akcji]
Objecie akcji serii J emitowanych w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego nie moze nastgpié
pdzniej niz do dnia 18 stycznia 2014 r.

[Okreslenie grona os6b uprawnionych do objecia akcji]
Akcje serii J w ramach warunkowego kapitatu zaktadowego obejmowane bedg przez uprawnionych z
warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke.

[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wigkszej niz
2.600.000 (stownie: dwa miliony szescCset tysiecy).

[Cena emisyjna akcji]
Cene emisyjng akcji serii J okresli Zarzad Spditki. Dla pierwszej partii 600.000 akcji cena emisyjna nie
moze by¢ nizsza niz 8 zt. Cena emisyjna dla pozostatych 2.000.000 akcji nie moze by¢ nizsza niz 11 zt.

[Wktady]
Akcje serii J moga byé obejmowane za wkiady pieniezne. Dopuszcza sie optacenie akcji w drodze

potragcenia umownego dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

[Wytaczenie prawa poboru akcji]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J, Walne Zgromadzenie Spdétki dziatajac w interesie Spotki
pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii J w catosci.

[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]
Akcje serii J uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:
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a) w przypadku, gdy akcje serii J zostang wydane w okresie od poczatku roku obrotowego do
dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych wiacznie, akcje te
uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok,
w ktérym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii J zostang wydane w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa
w art. 348 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, do konca roku obrotowego — akcje uczestniczg w
zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji akcji serii J]
W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanych do kompetencji Radzie Nadzorczej
Zarzad Spétki uprawniony jest do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji akcji serii J.

[Uprawnieni do objecia warrantow subskrypcyjnych]
Uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A jest Rubicon Partners Dom Maklerski
Spétka Akcyjna.

[Cena emisyjna warrantdw subskrypcyjnych]
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez Uprawnionych nieodptatnie.

[Liczba akcji przypadajgca na jeden warrant subskrypcyjny]
Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii J.

[Termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych]
Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A nie moze nastgpi¢ pdzniej niz do dnia 18
stycznia 2014 r.

[Wytaczenie prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych]

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii A, Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajgc w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci.

[Rodzaj warrantéw subskrypcyjnych oraz sposéb ich przechowywanial

Warranty subskrypcyjne serii A bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami wartoSciowymi na
okaziciela. Warranty subskrypcyjne przechowywane bedg w Spoéice lub w wybranym przez Zarzad
Spotki domu maklerskim skad bez zgody Spdfki nie bedg mogty zosta¢ zabrane.

[Termin emisji warrantéw subskrypcyjnych]

Warranty subskrypcyjne serii A wyemitowane zostang po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki i zostang zaoferowane Uprawnionemu w terminie do 14
dni liczac od dnia podjecia przez Spotke wiadomosci o rejestracji tego podwyzszenia. Oswiadczenie o
objeciu warrantéw subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia oferty
ich nabycia przez Spotke.

[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwatg Zarzad Spotki uprawniony jest do okreslenia
szczegobtowych warunkow emisji warrantow serii A.

Postanowieniem z dnia 4 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie Kkapitatu
zaktadowego Spotki.

Gtéwnym celem nowej emisji akcji jest pozyskanie $Srodkéw na dziatania akwizycyjne celem
konsolidaciji rynku.
Umowa z PL.2012
W dniu 6 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa wspotpracy pomiedzy PL.2012 sp. z 0.0. a

Netmedia Business Travel sp. z 0.0. i Netmedia S.A. Przedmiotem umowy jest realizacja wspoélnego
przedsiewziecia, jakim jest ,POLISH PASS”
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Produkt ,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom, w tym turystom i kibicom odwiedzajgcym i
przebywajacym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Piice
Noznej UEFA EURO 2012:

A rezerwacji miejsc noclegowych,

A rezerwowania i optacania transportu lotniczego,

A rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,

A korzystania z transportu publicznego w miastach,

A zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Przedmiotem dziatalnosci PL.2012 jest koordynacja i kontrola przedsiewzie¢ Euro 2012 i innych
przygotowan do finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitlce Noznej UEFA EURO 2012. Spétka jest
pomystodawcy i koordynatorem wdrozenia ,POLISH PASS”, natomiast jego dystrybucjg zajmg sie
biznesowi partnerzy, m.in. NETMEDIA S.A.

Rozpoczecie dystrybucji ustug wchodzacych w sktad ,POLISH PASS” powinno nastgpi¢ do dnia
01.12.2011 r. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31.12.2012 .

Wartos¢ umowy nie zostata okreslona. Jednak szacunki Zarzadu wskazujg, ze przychody ze
sprzedazy, bedace efektem dziatah okreslonych w niniejszej umowie, powinny sie zawieraé w
przedziale od 5 do 10 min zi. Realizacja przychodéw na takim poziomie oznacza, ze umowa ta spetnia
kryteria umowy istotnej.

Zarzad uznatl réwniez, ze podpisana umowa jest istotha dla Emitenta ze wzgledu na istotnosc

przedmiotu umowy oraz zwigzanego z nig wydarzenia.

6. St anowi skoodaozgnide
wyni kéw

realizacji wczesd$niej

W dniu 12 listopada 2010 roku raportem biezacym nr 22/2010 Zarzad NETMEDIA S.A. opublikowat
prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na rok 2010. Prognozy te
dotyczg Grupy Kapitatowej wedtug szczegodtowych zatozen opublikowanych w raporcie. Wielkosci
prognozowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta wraz z poziomem realizacji w
2010 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczeadl nie Prognoza Realizacja Poziom realizacji
y g (tys. z (tys. zlI (%)

Przychody ze sprzedazy 135.000 131.762 98

Zysk netto 8.000 8.412 105

Realizacja wynikow po 4 kwartatach 2010 roku pokazuje iz prognozy zostaty wykonane.

7. Przewi dywany

rozwoj

Grupy

Kapitatlt owe]

Ogdlng strategia Emitenta bedzie jak najszybszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem wysokich pozioméw rentownosci i zyskéw netto.

Emitent zamierza realizowa¢ powyzszg strategie poprzez:
e wzrost organiczny oparty o dziatania marketingowe, dziatania sprzedazowe i wdrozenie
nowych narzedzi informatycznych,
dziatania inwestycyjne majgce na celu konsolidacje rynku, oraz
kontrole kosztéw dziatalno$ci, w szczegdlnosci kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z

jednej strony umozliwi¢ dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spotki, a z drugiej zachowaé
satysfakcjonujaca rentownosc.
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Emitent zami erza skupi ¢ Swoj a gt own g uwage na dziat al n
Emitenta jest zdobycie pozycji lidera w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Emitent
zamierza aktywnie dal ej rozbudowywhkaréajgu ujpaek kiapz a afow
celu konsolidacji rynku. Emitent bedzie dazyt do posiadania wiekszos$ciowych udziatdbw w
przejmowanych podmiotach.

Co do pozostatej dziatalno$ci Emitenta zwigzanej z innymi obszarami rynku e-commerce oraz nowych
technologii Emitentk i er owat si e bedzie przede wszystkim uzyskan
dla akcjonariuszy, w szczegoélnosci:
e Dziatalnosci Emitenta nie zwigzane z rynkiem turystycznym, o ile znajdzie to uzasadnienie
ekonomiczne, bedg wyodrebnione do oddzielnych podmiotow w celu dalszej konsolidacji rynku
i przyspieszenia rozwoju dziatalnosci w oparciu o uzyskiwanie efektow synergii i skali.
Przyktadem tego typu dziatan jest wniesienie w Il kwartale 2010 roku aportem dziatalnos$ci na
rynku nieruchomosci do spdtki Nsoft S.A. i potagczenia z dziatalnoscia podmiotu
konkurencyjnego — Poldata.
e Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywdéw oraz zwiekszenia udziatu w innych
aktywach.
e Przewiduje sie upublicznienie niektérych podmiotéw, w ktérych Emitent posiada udziaty, w celu
zwiekszenia wartosci aktywow dla akcjonariuszy Emitenta i umozliwienie upublicznionym
podmiotom samodzielne pozyskiwanie $rodkéw finansowych dla dalszego dynamicznego
rozwoju opartego o konsolidacje rynku.
e Emitentni e wyklucza wchodzevei oabwzaupet wi @grrygpadku ki
i stniato duze prawdopodobienst wo, iz dziatani a
budowania wartodci .dla akcjonariuszy

Grupa Kapitatowa NETMEDIA zalicza sie do $cistego grona liderow w sprzedazy miejsc noclegowych,
rejséw wycieczkowych poprzez podmiot zalezny Marco Polo Travel oraz biletéw lotniczych z udziatem
podmiotu zaleznego Netmedia Business Travel. Na przestrzeni 2010 roku Grupa Kapitatowa znaczaco
rozwineta swojq dziatalnos¢ operacyjna.

W 2011 roku gtdwnym priorytetem bedzie umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych
zaréwno w Polsce jak i w nowym kraju dziatania — Rumunii. .

Grupa Kapitalowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalnos¢ o sie¢ Internet, jest to wspdiny
mianownik dla praktycznie wszystkich obszaréw dziatania, dlatego tez dla kazdego =z
wyszczegoélnionych obszaréw Grupa zamierza realizowac nastepujace dziatania ogélne:

Rozwdé]j oprogramowani a

Spotki Grupy Kapitatowej NETMEDIA zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie sprzedazowe, w
szczegoblnosci portale i sklepy internetowe. W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych
czynnikéw wplywajacych na sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnos¢ sklepéw internetowych, w
zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw
dziatania w 2010 oraz kolejnych latach.

Rozwidj znaczenia ©portaldi poprzez wzdwstor daz czhuyx hwnink
portalach

Przychody Grupy Kapitatowej uzaleznione sg réwniez od popularnosci portali zaréwno pod wzgledem
wielkosci sprzedazy reklam na portalach jak i pod wzgledem sprzedazy produktéw i ustug
uzytkownikom portali. W zwigzku z tym wzrost ogladalnosci portali internetowych Grupy Kapitatowej
jest bardzo istothnym czynnikiem rozwoju.

Grupa Kapitatowa zamierza osiggng¢ wymienione powyzej cele poprzez:
e maksymalne wykorzystanie zasobéw oraz know-how w celu pozycjonowania wszystkich
swoich serwiséw w wyszukiwarkach internetowych,
e maksymalne wykorzystanie mozliwosci wzajemnej reklamy poszczegdlnych witryn,
e rozwoj zawartosci witryn zaréwno pod wzgledem ilosci jak i jakosci prezentowanych informacji.
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Statwi pbszanie bazy rekl amodawcow

Portale nalezace do Grupy Kapitatowej sg atrakcyjnym miejscem do prezentowania reklam. Grupa
zamierza zintensyfikowa¢ swoje dziatania zwigzane z dotarciem do potencjalnych klientéw, w tym
nawigzanie Scislejszych relacji z sieciami reklamowymi, brokerami internetowymi, domami mediowymi
oraz bezposrednio z reklamodawcami.

St at e panisas@tymentuof er owanych pursoduugkt 6w i

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci
poszczegodinych witryn dla ich uzytkownikdw. W szczegolnosci NETMEDIA S.A. bedzie dazyta do
zakontraktowania na polskim rynku oraz za granicg jak najwiekszej liczby hoteli do sprzedazy online.

Umocnienie pozycji marek nalezgcych do Grupy Kapitato

Grupa Kapitatowa zamierza umocni¢ posiadane marki (znaki towarowe) poprzez odpowiednio dobrane
dziatania marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy beda miaty
na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz =zasiegu oddziatywania posiadanych marek, w
szczegoblnosci tych zwigzanych z rynkiem nieruchomosci oraz rynkiem turystycznym. W szczegdlnosci
Emitent zamierza zwiekszy¢ dziatania zwigzane z pozycjonowaniem posiadanych witryn w
wyszukiwarkach internetowych oraz reklamowaniem ich w Internecie na witasnych oraz zewnetrznych
portalach.

Poza wymienionymi powyzej dziataniami ogdlnymi Grupa Kapitatowa realizowa¢ bedzie nastepujaca
strategie dziatania w poszczegdlnych sektorach dziatalnosci:

Ust ugi turystyczne

W 2010 roku Emitent dokonat pierwszej akwizycji poza krajem. Emitent przejat 70% udziatéw w spoice
turystycznej C&D Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, a nastepnie podniost kapitat
zaktadowy w przejetej spoétce osiagajac tacznie ponad 88% udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki. W
2011 roku Emitent planuje dalszy dynamiczny rozwdj dziatalno$ci w poszczegdlinych obszarach
turystycznych, zaréwno w kraju jak za granica, czesciowo w sposéb organiczny poprzez ulepszenie
wykorzystywanej technologii oraz poprzez maksymalne wykorzystanie wszelkich elementéw synergii
pomiedzy podmiotami w Grupie i zwiekszenie efektu ,cross sellingu” oraz w sposéb skokowy poprzez
dokonywanie kolejnych akwizycji. W segmencie turystycznym Spodtka spodziewa sie znaczacych
wzrostow obrotow (wartosci sprzedawanych ustug) oraz lepszych niz w 2010 roku wynikéw
finansowych.

Numizmatyka

W 2009 roku NETMEDIA S.A. wniosta aportem do spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP)
swoj podmiot zalezny emonety.pl S.A. poprzez ktéry dziatata na rynku numizmatycznym, uzyskujgc w
ten sposdb ok. 30% akcji IAP. Poprzez IAP Emitent prowadzi najwieksze portale numizmatyczne w
Polsce. Rosngca liczba statych klientéw stanowi gtéwny kanat dystrybucji Grupy. Gtéwnymi produktami
s$g numizmaty polskie oraz zagraniczne, metale szlachetne w szczegdlnosci ztoto inwestycyjne, oraz
kamienie szlachetne. IAP zamierza umacnia¢ swojg pozycje poprzez rozbudowe aplikacji internetowej
i wprowadzenie do sprzedazy nowych produktow.

Ust ugi |l okalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A., w ktérym Spotka posiada 41,6% udziatu w kapitale
zakladowym, Emitent zamierza rozwija¢ sie na bardzo wzrostowym i perspektywicznym rynku ustug,
obejmujacych lokalizacje pojazdéw, monitoring flot samochodowych, lokalizacje oséb oraz ustugi typu
NVMO. W 2011 roku zaktadany jest dalszy dynamiczny rozwdj spotki Finder S.A.

Oprogramowaniedlar ynku ni eruchomos$ci

Na rynku posrednictwa w obrocie nieruchomosciami Emitent dziata poprzez podmiot zalezny NSoft SA.
Emitent zamierza stale poszerzac asortyment oraz polepszaé jako$¢ oferowanych produktéw. Istotnym
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elementem strategii jest rozwdj ogdlnokrajowego portalu ofert wylgcznych www.locumnet.pl oraz
portalu ofert niewytgcznych - www.mieszkania.net. Dodatkowo Nsoft zamierza aktywnie konsolidowac
rynek.

Portale tematyczne
NETMEDIA S.A. zamierza dziata¢ poprzez szeroka game portali i dziatalno$¢ e-commerce.

Najbardziej rozwinietgq dziatalnoscia w ramach portali tematycznych sg ustugi posrednictwa
kredytowego prowadzona poprzez portale kredytowe — www.kredyty.net i www.multikredyt.com, gdzie
NETMEDIA S.A. prezentuje oferty kredytdow i uzyskuje prowizje za przekazanie kontaktu oraz
przychody z reklam zamieszczonych na portalach. W 2009 roku Spétka uruchomita dodatkowe portale
tematyczne, w tym www.odchudzanie.com i www.filmy.pl. W 2011 roku Emitent zamierza dalej
rozwijac istniejgce juz portale zaréwno pod wzgledem jakosci tresci jak i dgzy¢ do zwiekszania liczby
odwiedzajgcych uzytkownikow.

Czynni ki, ktoére moga mieé¢ wptyw na dziatalnos$é operac

Istniejg wszelkie przestanki dla dalszego dynamicznego rozwoju Spotki w kolejnych latach. Spotka w
przewazajgcej wiekszosci dziata na bardzo perspektywicznych i szybko rozwijajgcych sie rynkach.
Spolce sprzyja rowniez sam rozwoj Internetu w Polsce, w szczegdlnosci szerokopasmowego dostepu
do Internetu oraz rynku e-commerce, gdzie szybko zwieksza sie liczba oséb regularnie dokonujacych
zakupéw poprzez sie¢ Internet. Dodatkowo w Polsce caly czas dynamicznie rozwija sie dostep
ludnosci do kart kredytowych oraz innych produktéw bankowych, co utatwia dokonywania zakupow
poprzez sie¢ Internet.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] w
najblizszych kwartatach:
1. sytuacja gospodarcza oraz polityczna na $wiecie, w szczegolnosci dotyczaca tempa wzrostu
gospodarczego oraz pokoju na swiecie;
2. warunki atmosferyczne, w szczegodlnosci te zwigzane z nietypowymi sytuacjami takimi jak pyt
wulkaniczny oraz powodzie;
3. identyfikacja kolejnych interesujacych podmiotéw do przejecia;
4. mozliwos¢é wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwdj dziatalnoSci operacyjnej na
rynkach, na ktérych Emitent juz dziata;
5. rozwdj rynku ustug hotelowych i turystyki w Polsce, w szczegdlnosci w zwigzku z EURO 2012;
6. zwiekszajacy sie dostep do Internetu w Polsce i na $wiecie;
7. rozwoj technologii umozliwiajagcy wprowadzanie nowych rozwigzan e-commerce oraz
zwiekszajgca sie w Polsce w szybkim tempie liczba kart ptatniczych;
8. rozwoj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagraniczne;j.

Wedilug prognoz Instytutu Turystyki (www.intur.com.pl) koniunktura w turystyce w Polsce, po
najgorszym okresie w ostatnich latach, powinna ulec znacznej poprawie w 2011 i 2012 roku. W
kolejnych latach powinna wzrastaé liczba przyjazdéw turystéw do Polski. Takze liczba turystow
polskich i zagranicznych korzystajacy z obiektéw noclegowych zakwaterowania zbiorowego powinna
rosnaé. Na powyzsze trendy pozytywny efekt powinny wywrzeé rozgrywki EURO 2012.

8. Aktualna i przewidywana sytwuacja finansowa Gr

Na koniec 2010 roku aktywa Grupy Kapitatowej wzrosty do 80.080 tys. zt w poréwnaniu do 76.877 tys.
zt na koniec 2009 roku. Jednoczesnie w 2010 roku kapitaty wtasne Emitenta wzrosty z 48.204 tys. zt
do 56.567 tys. zt. W 2010 roku Spotka wypracowata wyniki na poziomie wyzszym niz w 2009 roku i
zrealizowata prognoze. 2010 rok byt réwniez kolejnym okresem, w ktérym poprawity sie gtéwne
wskazniki rentownosci, ptynnosci oraz zadtuzenia.

Ponizej wybrane wskazniki finansowe:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NETMEDIA

na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. GRUPA NETMEDIA
CR' ROA? DB®
2007 0,7 8,1% 62,2
2008 1,0 8,9% 44,9
2009 1,1 10,2% 37,3
2010 1,3 10,5% 29,4

'CR (current ratio) - wskaznik biezacej ptynnosci (majatek obrotowy / zobowigzania biezgce).
> ROA (return on assets) - wskaznik rentownosci aktywow (zysk netto / aktywa *100).
® DB (debt ratio) - wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania / aktywa).

Zadaniem Zarzadu Emitenta nie ma przestanek mogacych wptyngé na istothe pogorszenie sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej. Z kolei poprawiajaca sie koniunktura oraz przeprowadzone dziatania w
2010 roku powinny sprzyja¢ poprawie wynikow finansowych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NETMEDIA
na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. GRUPMA NETMEDIAR

I.Wy brane dane wyjasniaj agce

l.1lnformacje o Podmiocie Dominujagcym

NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000259747.
Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Woronicza nr 15.

Na dzien przekazania sprawozdania kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.215.000 zt i jest w petni
optacony.

2. Opis organizacji GrupyKapi t at owej e mazaneemtednosteke ws k
podl egajagcych konsolidacji

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.
eHatele p Marco Polo Metmedia Business Metmedia
Travel Sp. z 0.0 Travel 3p. z 0.0 T.5. RO SR

100 % 100 % 100 % T0 %
[ 100% ] [ 100% ] [ 100% ]

_ Ivwestycje
Maoft 5.4 Fimder 5.4 Alternatywne eManetypl 5.4

Profit 5.A

NetmediaCapita
LTD

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity dwie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:
31 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, w wyniku ktérej NETMEDIA S.A. nabyla w
drodze podwyzszenia kapitatu 67.116 akcji stanowiacych 70% kapitatu zaktadowego i gtoséw
spétki C&D Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii. Akcje zostaty nabyte za kwote
stanowigcg rownowartosé 165 000 euro, tj. 637 263 zt. Po przejeciu przez NETMEDIA S.A.
w/w akcji nastapita zmiana nazwy spotki z C&D Solutions SRL na Netmedia T.S. RO SRL.

2. 8 wrzesnia 2010 roku (raport biezacy nr 17/2010) Zarzad NETMEDIA S.A. podpisat Umowe
Inwestycyjng z Poldata R. Wojciechowicz Spétka Jawna z siedzibg w Poznaniu oraz jej
gldwnymi udziatowcami tj.: Tomaszem Jankowskim, Robertem Wojciechowiczem i Piotrem
Nowakiem, na mocy ktérej utworzona zostata spdtka Nsoft S.A., w ktorej Emitent objat 61%
akgji oraz 61% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu nastapity trzy zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej:

1. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki Inwestycje

Alternatywne Profit S.A. (IAP). W dniu 10 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora
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na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. GRUPMA NETMEDIAR

prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji Emitent zwiekszyt udziat
w kapitale zaktadowym spétki IAP do 31,8%.

2. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akciji serii A spétki zaleznej Nsoft
S.A. stanowigcych 1% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 1% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent posiada 62%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Nsoft S.A.

3. 11 marca zostata zawigzana spotka NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktorej
Emitent posiada 100% udziatéw. Spotka ta powotana zostata w celu efektywniejszego
wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywéw Emitenta.

Na dzien przekazania raportu Grupa Kapitalowa Netmedia sktadata sie z 10 podmiotow:

e jednostki dominujgcej NETMEDIA S.A.

e 5 jednostek zaleznych:

0 eHotele.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

0 Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata
100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspélnikdw,

0 Marco Polo Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100%
kapitatu zakladowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,

0 Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii, w ktérej posiadata 70%
kapitatu zakladowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

0 Nsoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 62% kapitatu zakladowego i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

0 NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow.

e 2 jednostek stowarzyszonych:

o Finder S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 41,6% kapitatu zaktadowego
i 41,6% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

0 Inwestycje Alternatywne Profit S.A., w ktorej posiadata 31,8% kapitatu zaktadowego
i 31,8% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

e spolki eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiadata 4,96% kapitatu
zaktadowego i 4,96% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Spotka eMonety.pl
jest kontrolowana przez spotke stowarzyszong Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

e spolki NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze powotanej w celu efektywniejszego
wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywoéw Emitenta

Jednostki zalezne, poza Netmedia T.S. RO SRL i Nsoft S.A. sg konsolidowane metodg petna. Spofki
Finder S.A. oraz Inwestycje Alternatywne Profit S.A. zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym jako
jednostki stowarzyszone i sg konsolidowane metodg praw wtasnosci. 4,96% akcji spotki eMonety.pl
S.A. nie podlega konsolidacji ze wzgledu na przeznaczenie ich do zbycia. Spdtki Netmedia T.S. RO
SRL i Nsoft S.A. nie sg objete konsolidacja w okresie objetym sprawozdaniem ze wzgledu na brak
istotnosci.

Emitent spodziewa sie dalszych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej po dniu przekazania raportu.
Dnia 3 grudnia 2010 roku uchwatg walnego zgromadzenia spétki zaleznej Netmedia T.S. RO SRL
podwyzszony zostat kapitat zakladowy Netmedia T.S. RO SRL. W wyniku podwyzszenia kapitatu
NETMEDIA S.A. zwiekszyta liczbe posiadanych udziatéw do 212.116, co stanowi 88% w kapitale
zaktadowym Netmedia T.S. RO SRL. Do dnia przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane.

3.l nformacje o spotkach Grupy Kapitatowe]j

NETMEDIA -

Gtéwnym obszarem dziatalnosci jednostki dominujacej NETMEDIA S.A. jest sprzedaz ustug
turystycznych, gtéwnie z wykorzystaniem Internetu. Spétka jest liderem na rynku sprzedazy miejsc
noclegowych w hotelach w Polsce, posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje
krajowe hotele, ktérych w systemie rezerwaciji jest ponad 1 300. Dodatkowo Netmedia S.A. dostarcza
ustugi turystyczne do biur podrézy, w szczegdlnosci rezerwacje hotelowe oraz bilety lotnicze.
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Gtéwnym celem NETMEDIA S.A. jest konsolidacja branzy ustug turystycznych w Polsce oraz Europie
Srodkowej i Wschodniej.

NETMEDIMA EGENCIA Eusiness Plus
katuivortamieat City Center

Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. (NBT) zajmuje sie petng obstuga podrézy biznesowych. NBT
specjalizuje sie w dziedzinie Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztéw
podrézy stuzbowych oraz kompleksowg i profesjonalng obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych
narzedzi. NBT dostarcza swoim klientom najwyzszej jakosci ustugi i optymalizacje wydatkéw. NBT jest
réwniez jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy biletéw lotniczych oraz
organizacji imprez firmowych.

W drugim kwartale 2010 roku Netmedia podpisata umowe z miedzynarodowg korporacjg Egencia (An
Expedia Incorporated Company), stajac sie jej wylacznym przedstawicielem w Polsce. Wspotpraca
zaklada obstuge przez NBT w Polsce firm, z ktérymi Egencia ma podpisane globalne umowy o
wspotpracy.

NBT uczestniczy rowniez w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziatajg pod wspdlng markg Lufthansa

City Center. Dzieki temu NBT ma dostep do unikalnego ,know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych
obstuge wymagajacych klientéw krajowych oraz miedzynarodowych.

©HOTELE !

eHotele.pl Sp. z 0.0. koncentruje swojg dziatalno$¢ na ustudze rezerwacji hotelowych w Polsce i
zagranicg w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Netmedia. Dziata gtéwnie w oparciu o
Internet oraz Biuro Obstugi Klienta — Call Center.

__

Marco Polo Travel®

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel Sp. z 0.0. jest gldwnie sprzedaz rejséw wycieczkowych.
Marco Polo Travel jest najwiekszym w Polsce touroperatorem specjalizujgcym sie w ekskluzywnych
rejsach wycieczkowych obecnym na polskim rynku turystycznym pod markg "Marco Polo" od ponad 20
lat. W swoim portfolio Marco Polo posiada 20 wiodacych linii oceanicznych z catego swiata i oferuje
najwiekszy wyboér rejsow. Bezkonkurencyjna oferta jest efektem bezposrednich negocjacji z
najlepszymi armatorami na $wiecie, ktérych Marco Polo reprezentuje jako oficjalny, niejednokrotnie
wytgczny przedstawiciel w Polsce.

NETMEDIA

Netmedia T.S. RO SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii to pierwsza spotka zagraniczna w Grupie
Netmedia. Specjalizuje sie ona w sprzedazy ustug turystycznych poprzez Internet, w szczegolnosci w
rezerwacjach hotelowych. Jest wtascicielem jednych z najpopularniejszych portali turystycznych w
Rumunii — TourismGuide.ro i AllSeasons.ro. Celem spotki jest pozycja lidera internetowych rezerwac;ji
miejsc hotelowych w Rumunii, ale réwniez sprzedazy biletow lotniczych i wycieczek, dzieki
wykorzystaniu technologii i know-how Grupy Netmedia.
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[Y/soFT

Nsoft S.A. jest producentem oprogramowania dla rynku nieruchomosci oraz urzadzen mobilnych.. Na
rynku oprogramowania dla biur posrednictwa w nieruchomosciach spétka jest jednym z lideréow
obstugujgc ponad 1000 biur. Spétka posiada zaawansowane autorskie oprogramowanie, ktére w
duzym stopniu oparte jest o sie¢ Internet. Dla biur posrednictwa w nieruchomosciach Nsoft posiada
kompleksowe rozwigzania informatyczne obejmujace: oprogramowanie do zarzadzania biurem,
system MLS (Multiple Listing System) umozliwiajacy wspotprace pomiedzy biurami oraz narzedzia
umozliwiajace publikacje ofert nieruchomosci w Internecie. Gtéwne priorytety dziatania spétki to
konsolidacja rynku oprogramowania dla biur posrednictwa w nieruchomosciach oraz wejscie w inne
obszary rynku nieruchomosci. .

Drugim waznym kierunkiem dziatania Nsoft jest produkcja nowatorskich programéw dla urzadzen
iPhone/iPad/iPod. Spdtka wyprodukowata juz kilkanascie aplikacji, ktére sprzedaje poprzez Apple
Store.

rinder

Spotka stowarzyszona Finder S.A. jest wiodacym na rynku polskim dostawcg rozwigzan
lokalizacyjnych oraz operatorem serwisu internetowego Finder On-Line. Spétka kieruje swojg oferte do
klientow flotowych poszukujacych rozwigzan zwiekszajacych bezpieczenstwo pojazdow i fadunkoéw,
oraz usprawniajacych zarzadzanie pracownikami w terenie i flotami pojazdéw. Naturalnymi odbiorcami
tego typu ustug sg firmy handlowe, dystrybucyjne i produkcyjne. Spoétka jest liderem rynku pod
wzgledem liczby monitorowanych pojazdéw. Obecnie Finder S.A. obstuguje ok. 1.800 klientéw
korporacyjnych. Finder dostarcza swoim klientom zaawansowane rozwigzania technologiczne, ktére
przynoszg klientom znaczne oszczednosci w zakresie uzytkowania samochodow firmowych. Finder
dziata réwniez na rynku czeskim poprzez spotke zalezna.

2
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP)
jest sprzedaz metali i kamieniami szlachetnymi oraz numizmatykéw. IAP posiada blisko
dwudziestoletnie doswiadczenie w branzy i jest jednym z lideréw polskiego rynku. Spoétka prowadzi
sprzedaz za posrednictwem dwoch popularnych wsréd kolekcjoneréw portali: eMonety.pl oraz e-
Numizmatyka.pl. Obecnie IAP przygotowuje sie do debiutu na rynku NewConnect, co powinno

nastgpié w drugim lub trzecim kwartale 2011 roku. Srodki z planowanej emisji akcji majg zostaé
wykorzystane na zwiekszenie skali dziatalnosci.

emonetypl

eMonety.pl S.A. jest spotka z grupy IAP i dziata gtéwnie na rynku sprzedazy metali szlachetnych i
numizmatow przez Internet. Spoétka posiada najwieksze doswiadczenie na rynku numizmatéw. Spodtka
kontrolowana jest przez spoétke stowarzyszong IAP. Netmedia posiada 4,96% akcji w kapitale
eMonety.pl. Akcje te przeznaczone sg do zbycia.
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4. Zasady sporzgdzenia rocznego sprawozdania fin

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznie 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. i sporzadzone
zostato wraz z danymi poréwnywalnymi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

W dniu 7 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki NETMEDIA S.A. z siedzibg w
Warszawie uchwatg Nr 8 postanowito, ze od dnia 1 stycznia 2007 r. sprawozdania finansowe Spotki za
okresy obrotowe rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2007 r. sporzadzane bedg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane dla Grupy Kapitatowej NETMEDIA. W
sprawozdaniach skonsolidowanych zaréwno Netmedia T.S. RO SRL jak i Nsoft S.A. nie jest objeta
konsolidacjg w okresie objetym sprawozdaniem ze wzgledu na brak istotnosci. Pozostate spoiki
zalezne sa konsolidowane metodg petng. Spotki stowarzyszone sg konsolidowane metoda praw
wiasnosci. Udziaty w spotce eMonety S.A. przeznaczone sg do zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem doszto do potaczenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta na rynku oprogramowania dla biur posrednictwa w nieruchomosciach z przedsiebiorstwem
spotki Jawnej Poldata R. Wojciechowicz z siedzibg w Poznaniu. Pofgczone przedsiebiorstwa dziatajg
w strukturze spétki Nsoft S.A..

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowe;.

W przedstawionym sprawozdaniu lub danych poréwnywalnych nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawionych do badania sprawozdan finansowych.

5. Zasady prezentacj.i [ przeliczenia sprawozdan

Walutg, w ktorej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono
inaczej. Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywdéw zostaty przeliczone na
walute polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:
e przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich
NBP z dnia poprzedzajacego dzien transakgcji,
e operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy
walut stosowane przez bank z ktérego ustug korzystano,

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu
Srodkow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2010 roku
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow srodkéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu sredniego ogtoszonego na dzien 31.12.2010 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR
tab. 255/A/NBP/2010 czyli 1 EUR = 3,9603 z,

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i wynoszacego 4,0044 z
za 1 EUR zgodnie z ponizsza tabelka:

$redni kurs NBP na 31.01.2010 r. Tabela 020/A/NBP/2010 4,0616
$redni kurs NBP na 29.02.2010 r. Tabela 040/A/NBP/2010 3,9768
sredni kurs NBP na 31.03.2010 r. Tabela063/A/NBP/2010 3,8622
$redni kurs NBP na 30.04.2010 r. Tabela 084/A/NBP/2010 3,9020
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$redni kurs NBP na 31.05.2010 r. Tabela 104/A/NBP/2010 4,0770
$redni kurs NBP na 30.06.2010 r. Tabela 125/A/NBP/2010 4,1458
$redni kurs NBP na 30.07.2010 r. Tabela 147/A/NBP/2010 4,0080
Sredni kurs NBP na 31.08.2010 r. Tabela 169/A/NBP/2010 4,0038
$redni kurs NBP na 30.09.2010 r. Tabela 169/A/NBP/2010 3,9870
Sredni kurs NBP na 2010-10-29 r. Tabela 212/A/NBP/2010 3,9944
$redni kurs NBP na 2010-11-30 r. Tabela 232/A/NBP/2010 4,0734
sredni kurs NBP na 2010-12-31 r. Tabela 255/A/NBP/2010 3,9603
Sredni kurs dla 12 miesiecy 2010 r. 4,0044
6. Wskazani e, uzasadnienie oraz wptyw na wyni k i
obrotowym zasad ustalaniawar t o$§ci aktywow i pasywow or az

finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie zmienity sie zasady ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

7. Zmi any w Sstanie rezerw, rezerwie i aktywach z
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktual
skt adni kéw akt ywow

W 2010 roku w Grupie Kapitatowej Netmedia nastapity nastepujace zmiany:
e Aktywa z tytutu odroczonego podatku — zmniejszenie ogotem o 427 tys. zt (do kwoty 765 tys.
zt).
e Rezerwa z tytutu odroczonego podatku— zwiekszenie o 258 tys. zt (do kwoty 3. 790 tys. z}).
e Rezerwa na naleznos$ci handlowe — zmniejszenie o 390 tys. zt. (do kwoty 495 tys. z}).
e Rezerwa na pozostate naleznosci — zmniejszenie o 213 tys. zt (do kwoty 426 tys. zt).

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem w Grupie Netmedia aktywo z tyt. podatku odroczonego

wyn. 765 tys. zt a rezerwa na podatek odroczony wyn. 3.790 tys. zt.

8. Zarzgdzanie zasobami finansowymi

W okresie objetym badaniem ani NETMEDIA S.A. ani spétki zalezne nie stosowaty metod zarzadzania
ryzykiem finansowym lub instrumentéw finansowych w zakresie kontroli ryzyka finansowego: zmiany
cen, ryzyka kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej. W szczegdlnosci nie wystepowato zagrozenie utraty ptynnosci finansowej. Emitent byt w
stanie oraz nadal jest w stanie nalezycie zaspakaja¢ swoje zobowigzania. Nadwyzki finansowe spoétek
lokowane byty na lokatach terminowych: miesiecznych, dwutygodniowych oraz overnight'ach.

IV. Pozostate informacje dodat kowe

l.1lnformacje o oferowanych produktach, towarach

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktéw i ustug gtdwnie poprzez najdynamiczniej
rozwijajacy sie kanat dystrybucji — Internet.

Grupa gtéwnie prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

20



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NETMEDIA
na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. GRUPMA NETMEDIAR

1. Sprzedaz ustug turystycznych:

hotele — www.hotele.pl
rejsy — www.rejsy.pl
bilety lotnicze — www.rezerwacja.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyjazdy.pl
ubezpieczenia
g. wynajem samochodow
2. Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl, www.e-numizmatyka.pl, w ramach stowarzyszonej
spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A., gdzie NETMEDIA posiada 31,8% (stan na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania) w kapitale zaktadowym:
a. polskie monety kolekcjonerskie
b. zagraniczne monety kolekcjonerskie
c. ziloto i srebro inwestycyjne
d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wiasne
3. Uslugi lokalizacyjne z wykorzystaniem technologii GSM i GPS — www.finder.pl, w ramach
spotki stowarzyszonej Finder S.A., gdzie NETMEDIA posiada 41,6% w kapitale zaktadowym:
a. lokalizacja pojazdéw
b. monitorowanie flot samochodowych
c. lokalizacja oséb
d. MVNO
4. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci — w ramach spdtki zaleznej Nsoft S.A., gdzie
NETMEDIA posiada 62% (stan na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania) w kapitale
zaktadowym:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
c. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net,
www.hieruchomosci.222.pl, www.megadom.pl
d. oprogramowanie dla deweloperéw stuzgce do wizualizacji rynku pierwotnego
5. Rozwdj portali tematycznych — pozostata dziatalno$¢ e-commerce:
www.kredyty.net
www.ubezpieczenia.com
www.fundusze.com
www.audyt.com
www.odchudzanie.com
www.e-podpis.pl
www.epodpis.pl
www.filmy.pl

~oooow

S@mP o0 T

Ust ugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtéwng dziatalnoscig Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc
noclegowych w hotelach w Polsce oraz za granica, sprzedaz biletow lotniczych i sprzedaz rejséw
wycieczkowych. NETMEDIA S.A. posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje
krajowe hotele, ktorych jest w ofercie ponad 1300. Gtéwnym kanatem dystrybucji jest Internet. Spétka
dziata réwniez poprzez ,call center”’, co umozliwia klientom rezerwacje noclegéw réwniez telefonicznie.
Netmedia obstuguje zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i biura podrézy. Dodatkowo Emitent
obstuguje klientow korporacyjnych w zakresie obstugi wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdow
integracyjnych.

Whpisem nr 839 z dnia 4 sierpnia 2006 r. NETMEDIA S.A. zostata wpisana do Rejestru Organizatorow
Turystyki i Posrednikéw Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego. Spétka posiada obowigzkowe
ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitatowa obstuguje rocznie dziesiatki tysiecy klientow
indywidualnych oraz ponad tysigc korporacji i biur podrézy. Spotka dziata samodzielnie oraz poprzez
podmioty zalezne: Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (NBT), ktéry specjalizuje sie w optymalizacji
kosztow podrézy stuzbowych dla korporacji, Marco Polo Travel, ktéry specjalizuje sie w organizaciji
rejsow wycieczkowych i eHotele.pl, ktory specjalizuje sie w obstudze rezerwacji hotelowych.
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Dodatkowo na rynku rumunskim spotka dziata poprzez podmiot zalezny Netmedia T.S. RO SRL z
siedzibg w Brasov w Rumunii.

Podmiot zalezny NBT jest czionkiem elitarnej grupy biur podrézy dziatajgcych pod markg Business
Plus Lufthansa City Center, jak réwniez jest jednym z lideréw sprzedazy biletéw lotniczych na rynku
polskim.

Inwestycje Alternatywne

Emitent realizuje dziatania na rynku inwestycji alternatywnych poprzez spétke stowarzyszong
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP), ktéra zajmuje sie sprzedazg poprzez Internet polskich oraz
zagranicznych monet kolekcjonerskich, innych numizmatoéw, akcesoriow numizmatycznych oraz metali
i kamieni szlachetnych. IAP w duzej czesci sprzedaje monety szerokiemu gronu statych odbiorcéw i
jest jednym z najwiekszych tego typu podmiotéw na rynku. Wiodgcymi portalami sprzedazowymi IAP
sq portale www.emonety.pl i www.e-numizmatyka.pl.

Na rynku numizmatycznym IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych w tej branzy skupiajacej
sie na sprzedazy monet kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta IAP
uwzglednia petng game produktéw menniczych z réznych zakatkdow Swiata. Liczne kontakty z
mennicami i bankami centralnymi na caltym Swiecie pozwalajg na biezace zaspokajanie wiekszosci
potrzeb wytrawnych krajowych kolekcjoneréw. Wsréd oferowanych produktdow sg rowniez akcesoria
numizmatyczne.

Dodatkowo IAP we wspétpracy z roznymi mennicami na swiecie wprowadza na rynek wiasne wyroby
numizmatyczne. Sa to glownie numizmaty srebrne i zlote w limitowanej ilosci egzemplarzy, co pozwala
uzyskac atrakcyjne ceny tych produktow i ich szybkg sprzedaz.

IAP jest rowniez prawdopodobnie liderem (brak jest szczegdtowych danych) w sprzedazy ziota
inwestycyjnego na polskim rynku. Gtéwnymi produktami sa monety bulionowe oraz sztabki.

Ustugi Il okalizacyjne

Poprzez podmiot stowarzyszony Finder S.A. Emitent rozwija sie na bardzo dynamicznie rosngcym i
perspektywicznym rynku szeroko rozumianych ustug lokalizacji, uwzgledniajagcym lokalizacje
pojazddéw, monitoring flot samochodowych, lokalizacje os6b oraz innych obiektéw.

Spotka Finder wykorzystuje zaawansowang platforme technologiczng Finder On-Line, ktéra umozliwia
klientom dostep do nastepujgcych danych o swoich pojazdach:
e aktualne pozycje (miejscowos$¢, nazwa i numer ulicy) z doktadnoscia do 5 metréw
zobrazowane na mapach Polski i Europy oraz przedstawione w formie tabelarycznej,
biezace predkosci,
kierunki ruchu,
stany licznika kilometrow,
stany paliwa w zbiorniku,
godziny pierwszego wiaczenia zaptonu,
czasy i trasy przejazdow.
Czasy i miejsca postojow,

System Finder On-Line archiwizuje szereg danych, na podstawie ktérych generowane sg szczegétowe
raporty, umozliwiajgce:

przegladanie tras przejazdu wraz z czasami ich pokonania i postojéw,

oglad wizyt w punktach swoich kontrahentéw,

nadzorowanie realizacji narzuconych zadan pracownikom,

kontrolowanie efektywnosci pracy personelu,

rozliczanie przejazddw, przez automatyczne oddzielenie kilometréw pokonanych w celach
prywatnych od kilometréw w ramach podrézy stuzbowych,
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e eksport danych w formatach Excel lub PDF, celem ich wykorzystania w macierzystych
systemach, i wiele jeszcze innych funkcji, ktére szczegdtowo zostang przedstawione na
kolejnych stronach niniejszej oferty.

Finder zapewnia klientom dostosowanie map i baz danych do indywidualnych potrzeb.

Dzieki wdrozeniu systemu oferowanego przez Spotke Finder, osoby zarzadzajgce flotami samochodow
w firmach, mogq dokfadnie i na biezaco kontrolowac ich wykorzystanie oraz koszty obstugi. Wsréd
wielu korzysci jakie uzyskujg klienci Finder nalezy podkre$li¢ nastepujace:
e zwiekszenie efektywnosci pracy handlowcéw do 25%,
zwiekszenie efektywnosci pracy pojazdow dostawczych do 25%,
skrécenie czasu usuniecia awarii do 20%,
zmniejszenie ilosci zuzywanego paliwa do 7%,
zmniejszenie przebiegéw do 30%.

Ustugi oferowane przez spotke Finder, umozliwiajg klientom osigganie znaczacych oszczednosci oraz
poprawe efektywnosci, co jest szczegdlnie wazne na bardzo konkurencyjnym rynku krajowym.

Oprogramowaniedlarynkuni eruchomos$ci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spotke zalezng Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie
kompleksowg obstugg rynku nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej.
Spotka dostarcza podmiotom dziatajacym na rynku nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia
wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci biur
posrednictwa, stowarzyszenia posrednikdw w obrocie nieruchomosciami, jak i deweloperdéw.

W ramach kompleksowej obstugi rynku nieruchomosci w zakresie informatyki i prezentacji internetowej
Nsoft S.A. uzyskuje przychody z nastepujacych produktow i ustug:
1. sprzedaz oprogramowania do obstugi biura posrednictwa nieruchomosciami,
2. ustuga aktualizacji wtasnych ofert na stronie internetowej biura,
3. wyszukiwarka ofert MLS dla strony internetowej biura,
4. uczestnictwo w systemach MLS Locumnet,
5. wizualizacja ofert na wylgcznos¢ znajdujacych sie w systemach MLS LocumNet na
zewnetrznych portalach ogtoszeniowych,
prezentacja wszystkich ofert biura na portalach nieruchomosci spétki w tym: www.Locumnet.pl,
www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl, www.megadom.pl,
7. ustugi informatyczne dla deweloperdw, dziatalno$¢ na platformie Deweloper.info,
8. sprzedaz reklam na Portalach Internetowych spotki takich jak: www.Locumnet.pl,
www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl, www.megadom.pl.

o

Portale tematyczne

W ramach tej dziatalnosci NETMEDIA S.A. prowadzi szereg portali tematycznych takich jak:
Kredyty.net, Multikredyt.com, ubezpieczenia.com, fundusze.com, audyt.com, epodpis.pl, e-podpis.pl,
filmy.pl i odchudzanie.com. Emitent posiada ponad 300 przydatnych domen, na czeéci ktérych beda
uruchamiane kolejne portale i dziatalnosci e-commerce.

W przypadku portali tematycznych Spétka czerpie gléwne korzysci z prowizji ze sprzedazy
prezentowanych ustug lub produktéw oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowe;.

W ramach tej dziatalnosci najbardziej rozwinieta jest dziatalno$¢ posrednictwa kredytowego na
podstawie umoéw z bankami oraz posrednikami finansowymi. NETMEDIA S.A. uzyskuje przychéd w
postaci prowizji za sprzedaz lub przekazanie kontaktu ptaconej przez banki lub systemy partnerskie.
Nie jest pobierana prowizja od klientow.

Dziatalnos¢ zaprzestana

W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ zaprzestana nie wystgpita.
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2. Struktur a

przychododw

GRUPMA NETMEDIA

i wyni kdéw dl a

grupy

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujagcych w 2010 i 2009 roku

przedstawione sg ponizej:

2010 . 2009 r.
2010 . | 2009r.
Przychody Wart o Udzi at WartosUdzia*
(tys. (tys.
Ustugi turystyczne 130 744 99,2 123 852 92,8
O_programovya_nle dla rynku 464 03 620 05
nieruchomosci
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 0 0.0 8 364 6.2
szlachetnych
Portale tematyczne 52 0,1 301 0,2
Pozostate 502 0,4 267 0,3
razem: 131 762 100,0 133 404 100,0
2010 . 2009 r.
Zysk brutto na sprzf Warto 2010'r. Wart os 20_09r.
Uudzi at Udzia t (
(tys. (tys.
Ustugi turystyczne 18 294 95,6 17573 93,5
O_programovya_nle dla rynku 314 16 478 25
nieruchomosci
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 0 0.0 426 23
szlachetnych
Portale tematyczne 39 0,2 156 0,8
Pozostate 489 2,6 172 0,9
razem: 19 136 100,0 18 805 100,0

Powyzsze zestawienie nie zawiera w 2010 roku przychoddéw z numizmatyki oraz ustug lokalizacyjnych
ze wzgledu na to, iz przychody z tych segmentéw generowane sa w spoétkach stowarzyszonych , ktére
konsolidowane sg jedynie metodg praw wiasnosci. W przypadku uwzglednienia przychoddéw ze spoétek
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. i Finder S.A. w proporcji posiadanych udziatéw struktura
przychodow i wynikéw proforma ksztattowata by sie nastepujaco:
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2010 r. 2009 r.
. 2010r. | 2009r.
Przychody proforma Wart o s Udl 21 20 Wart os Ud 2 e
(tys. (tys.
Ustugi turystyczne 130 744 78,6 123 852 80,6
oprogramowanie dla rynku 464 02 620 0.4
nieruchomosci
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 23314 14.0 19 324 12,5
szlachetnych
Portale tematyczne 52 0,1 301 0,2
Pozostate 502 0,3 267 0,2
Ustugi lokalizacyjne: 11311 6,8 9 289 6,1
razem: 166 387 100,0 153 653 100,0
2010r. 2009 r.
Zysk brutto na sprzf Warto 2010_r. Wartos$ ¢ 2009_r.
Uudzi at Uudzi at
(tys. (tys.
Ustugi turystyczne 18 294 66,1 17573 70,0
oprogramowanie dla rynku 314 11 478 1,9
nieruchomosci
Sprzedaz numizmatéw oraz metali 2804 101 2 489 9.8
szlachetnych
Portale tematyczne 39 0,2 156 0,6
Pozostate 489 1,8 172 0,7
Ustugi lokalizacyjne: 5733 20,7 4 264 17,0
razem: 27 673 100,0 25132 100,0

3. Rynki zbytu

W okresie ktdérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata na rynkach polskim i
rumunskim. Dodatkowo spétka stowarzyszona Finder S.A. dziatata na rynku czeskim.

W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci, prowadzenia portali
tematycznych oraz inwestycji alternatywnych spoétki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytgcznie

krajowych klientow.

W przypadku ustug turystycznych dziatalnos¢ opiera sie w znaczgcym stopniu na sieci Internet, ktéra
stuzy jako podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktéw. Spétka
obstuguje Klientéw zaréwno z kraju jak i zagranicy ze zdecydowang przewagg klientoéw krajowych.
Poprzez spotke zalezng Netmedia T.S. RO SRL spétka obstugiwata rowniez klientéw rumunskich.

W przypadku ustug lokalizacyjnych spotka stowarzyszona obstugiwata zaréwno klientdéw polskich jak i

czeskich, z duzg przewaga klientow polskich.
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W okresie, ktorego dotyczy raport udziat jednego z dostawcow ustug turystycznych, podmiotu
zaleznego Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. (NBT) wyniost ponad 10% kosztdw zakupu przez
Emitenta ogdtem. Emitent nabyt od NBT ustugi o wartosci 36,1 min zt, gtéwnie w zwigzku z dziataniem
na rynku sprzedazy biletow lotniczych. Jednoczesnie NBT nabyto od Emitenta ustugi turystyczne o
wartosci 1,73 min zt, gtéwnie w zwigzku z rezerwacjami miejsc hotelowych.

4. | nformacja dotyczagltacypklziooowoesScii dzi at al nosci
Kapitatowej w prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie zjawisko sezonowosci nie wystepuje w znaczacym zakresie w dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg. Jest to miedzy innymi efekt bardzo zdywersyfikowanej
dziatalnos$ci Emitenta.

5. Umowy istotne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Netmedia S.A byla strong nastepujgcych umoéw
istotnych:

Umowa z dnia 1 grudnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta pomiedzy Emitentem a
podmiotem zaleznym Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. (NBT). Przedmiotem umowy jest
Swiadczenie przez NBT ustug wystawiania biletéw lotniczych, kolejowych, rent a car oraz innych ustug
turystycznych. Wartosé zakupionych przez Emitenta od NBT ustug w 2009 r. wyniosta 36,1 min zt.

Umowa z dnia 04 grudnia 2006 roku (wraz z pozniejszymi aneksami) zawarta miedzy Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie a NETMEDIA S.A, ktérej przedmiotem jest prezentacja oferty Grupy Hotelowej
Orbis na nalezacych do NETMEDIA internetowych systemach sprzedazy oraz zasady sprzedazy oferty
Grupy Hotelowej Orbis przez NETMEDIA. Emitent bedzie dokonywaé¢ we wtasnym imieniu sprzedazy
ustug hotelowych wedtug cen przesytanych przez Orbis. W zamian za $wiadczone ustugi NETMEDIA
otrzymywa¢ bedzie wynagrodzenie w postaci upustu od cen obowigzujacych w danym dniu.
Jednoczesnie od kazdego zrealizowanego i zaptaconego pokoju hotelowego Spétka otrzyma za najem
powierzchni reklamowej na stronach internetowych nalezacych do NETMEDIA optate w formie
prowizyjnej od ceny sprzedazy ustugi hotelowej.

Umowa z dnia 29 marca 2007 roku (wraz z pézniejszymi aneksami) zawarta miedzy Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. z siedzibg w Warszawie, a NETMEDIA S.A,
ktérej przedmiotem Swiadczenie ustug hotelowych dla turystyki grupowej.

Warto$¢ w/w uméw w roku 2010 wyniosta 5.918 tys. zi.

W okresie od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania sprawozdania zostata podpisana umowa,
ktéra uznana zostata jako istotna. Dnia 6 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa wspotpracy
pomiedzy PL.2012 sp. z 0.0. a Netmedia Business Travel sp. z 0.0. i Netmedia S.A. Przedmiotem
umowy jest realizacja wspolnego przedsiewziecia, jakim jest ,POLISH PASS”

Produkt ,POLISH PASS” ma na celu utatwienie turystom, w tym turystom i kibicom odwiedzajacym i
przebywajacym na terenie Polski podczas trwania finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej UEFA EURO 2012:
e rezerwacji miejsc noclegowych,
rezerwowania i optacania transportu lotniczego,
rezerwowania i optacania kolejowego transportu miedzymiastowego,
korzystania z transportu publicznego w miastach,
zakupu ubezpieczenia zdrowotnego na czas pobytu w Polsce.

Przedmiotem dziatalnosci PL.2012 jest koordynacja i kontrola przedsiewzie¢ Euro 2012 i innych
przygotowan do finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA EURO 2012. Spétka jest
pomystodawcyg i koordynatorem wdrozenia ,POLISH PASS”, natomiast jego dystrybucjg zajmg sie
biznesowi partnerzy, m.in. NETMEDIA S.A.
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Rozpoczecie dystrybucji ustug wchodzgcych w sktad ,POLISH PASS” powinno nastgpi¢ do dnia
01.12.2011 r. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31.12.2012r.

Warto$¢ umowy nie zostata okreslona. Jednak szacunki Zarzadu wskazuja, ze przychody ze
sprzedazy, bedace efektem dziatan okreslonych w niniejszej umowie, powinny sie zawieraé w

przedziale od 5 do 10 mIn zt. Realizacja przychoddw na takim poziomie oznacza, ze umowa ta spetnia
kryteria umowy istotnej. Informacja o umowie zostata upubliczniona raportem biezacym nr 6/2011.

6. Transakcje z podmiotami powig z a n y mi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegdétowo opisane w sprawozdaniu finansowym.

7. Emi sje, wykup i sptata dtuznych i kapitat owyc

wykorzystanie $Srodkow z emi sji

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty
dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Zarzad NETMEDIA S.A. podjat uchwate dokonujacg zamiany 63.168
akgji imiennych zwyktych serii | NETMEDIA S.A. na akcje zwykfe na okaziciela serii |. Po zmianie praw
z papieréw wartosciowych wysokos¢ kapitatu zaktadowego oraz ogdlna liczba gloséw NETMEDIA S.A.
nie ulegty zmianie i wynoszg odpowiednio 1.215.000,00 zt oraz 12.150.000 gtosow.

W dniu 5 listopada 2010 roku Zarzad KDPW chwatg nr 691/10 postanowit przyja¢ do depozytu 63.168
akcji zwyktych na okaziciela serii | NETMEDIA S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ww. akcje
zostang oznaczone kodem PLNTMDAOOO18. Przyjecie ww. akcji do depozytu nastapi pod warunkiem
podjecia przez GPW decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym
wprowadzone sg pozostate akcje Spoétki oznaczone ww. kodem.

W dniu 10 listopada 2010 roku Zarzad GPW uchwatg nr 1169/2010 dopuscit do obrotu na rynku
podstawowym 63.168 akcji zwyklych na okaziciela serii | NETMEDIA S.A. Ponadto Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ w/w akcje z dniem 16 listopada 2010 roku w trybie zwyktym do obrotu na rynku
podstawowym pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 16 listopada 2010 roku rejestracji tych
akgcji i oznaczenia ich kodem PLNTMDAO0018.

8. Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% w
Zgromadzeniu Emitenta

Lista akcjonariuszy posiadajgca powyzej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsze zestawienie:

udzi at w
l'iczba akcj gtosdéw na

Nazwa podmiotu . . .
przekazania raportu dzien prze

raportu
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4 600 000 37,86%
Michat Pszczota — wiceprezes Zarzadu 1 450 000 11,93%
KBC TFI S.A. 1 008 260 8,30%
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Quercus TFI S.A. 839 695 6,91%
TFI Allianz Polska S.A. 646 065 5,32%
Pozostali 3 605 980 29,68%
Razem 12 150 000 100%

Udziat % w kapitale zaktadowym Spotki ww. akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

9. Zest awienie zmian w stanie posiadania akcj.i S
uprawnirihcdo(opcji) przez osoby zarzagdzajagce

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadajg
nastepujacy cztonkowie Zarzadu:

Nazwa podmiotu liczba akgji udziat w|liczba dq udziat w
P (szt.) zakt adowy (szt.) liczbie gf

Andrzej Wierzba — 4 600 000 37.86 4 600 000 37,86

prezes Zarzadu

Michat Pszczota — 1 450 000 11,93 1 450 000 11,93

wiceprezes Zarzadu

W 2010 roku nastgpita jedna zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce. Udziat wiceprezesa Zarzadu Michata Pszczoty w kapitale zaktadowym i w ogdlinej liczbie
gtosdw zmniejszyt sie z 2 000 000 do 1 450 000, czyli o 4,53 punkty procentowe. Zawiadomienie o
zmianie stanu posiadania akcji Netmedia S.A. przez Michata Pszczote zostato przekazane raportem
biezacym nr 24/2010 dnia 21 grudnia 2010 roku.

NETMEDIA S.A. nie posiada Zzadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztodci nastgpi¢ dalsze zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy za wyjatkiem
umowy o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym z dnia 8 stycznia 2008 roku (wraz z
pozniejszymi aneksami) zawartej miedzy Prezesem Andrzejem Wierzba oraz Warszawskim Bankiem
Spoétdzielczym w Warszawie dotyczacej 650 tys. akcji NETMEDIA S.A.

Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do NETMEDIA S.A.
Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spofki.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu zaden z czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki nie posiada akcji ani
opcji na akcje Spotki poza przewodniczacym Rady Nadzorczej Januszem Woéjcikiem.. Podmiot
powigzany z Panem Wojcikiem — AJW INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr — objat
98.684 akcji zwyktych na okaziciela serii | NETMEDIA S.A. po cenie emisyjnej 6,08 zt w ofercie
prywatnej. Spotka TAMEX Inwestycje Sp. z o0.0. posiada 100% udziatbw w AJW INVESTMENT
LIMITED z siedzibg w Larnace Cypr, za$ spotka Tamex S.A., w ktérej Janusz Wojcik jest
akcjonariuszem, posiada 100% udziatéw w spofce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. Ponadto zaréwno w
spoétce Tamex Inwestycje sp. z 0.0. jak i Tamex S.A. Janusz Wdjcik jest prezesem Zarzadu.

10.0graniczenia praw wtasnosci akcji Spot ki

Prezes Zarzadu Spoétki Andrzej Wierzba zgodnie z umowa z dnia 8 stycznia 2008 roku wraz z
pozniejszymi aneksami zawart ze Spétdzielczym Bankiem Ogrodniczym w Warszawie (dalej: Bank)
umowe o ustanowienie blokady na rachunku inwestycyjnym. W celu zabezpieczenia spfaty kredytu,
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Pan Andrzej Wierzba ustanowit na rzecz Banku nieodwotalng i bezwarunkowg blokade 650.000
(stownie: szeséset piecdziesigt tysiecy) akcji Spotki, pozostajagcych na rachunku inwestycyjnym w
Domu Maklerskim Bank Ochrony Srodowiska S.A. Zabezpieczony kredyt, bedacy kredytem obrotowym
odnawialnym w wysokos$ci 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych), (dalej: Kredyt)
zostat udzielony na okres do 31 pazdziernika 2009 roku. Termin sptaty kredytu przedtuzony zostat
aneksem do umowy kredytu do dnia 31 pazdziernika 2011 roku. Pan Andrzej Wierzba zobowigzat sie,
ze do chwili catkowitej sptaty Kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami nie bedzie dysponowaé
zablokowanym pakietem akcji bez zgody Banku. Pan Andrzej Wierzba udzielit Bankowi
petnomocnictwa do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na rachunku
inwestycyjnym, w tym w szczegdlnosci do wystawiania w swoim imieniu zlecen sprzedazy papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem blokady oraz do przejecia wszelkich srodkéw pienieznych w
celu sptaty zadluzenia wynikajacego z Kredytu. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne
okolicznosci ograniczajgce wykonywanie prawa gtosu przypadajgce na akcje Spofki.

1.l nf ormacje o nabyciu udziatdébw (akcji) wtasnyc

Zdarzenia takie nie wystgpity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.

12.1 nf or ma cj a ng lubvzageklaaowanej dywidendzie

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, NETMEDIA S.A. nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

1Mo zIl i wos¢ realizacij.i Zamierzeh i nwestycyjnych

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa
Kapitatowa realizowata zamierzenia inwestycyjne, zgodnie z przyjetg strategig rozwoju.

NETMEDIA S.A. przeprowadzita inwestycje w nowe serwisy i ustugi, $rodki trwate, wartosci
niematerialne i prawne oraz przejecia innych podmiotéw, ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci
uzupetnit aktualng oferte Spotki. NETMEDIA S.A. sfinansowata wyzej wymienione inwestycje gtéwnie
ze srodkow witasnych.

141 nf ormacja o zmianie zobowigzan warunkowych |

Szczegotowa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta =zostala w sprawozdaniu
finansowym.

15. Informacja o zmianach w strukturze Emitentaw t ym o pot agczeniach z
jednostkami

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpity dwie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;:
31 marca 2010 roku zostata zawarta umowa, w wyniku ktérej NETMEDIA S.A. nabyta w
drodze podwyzszenia kapitatu 67.116 akcji stanowiacych 70% kapitatu zaktadowego i gtoséw
spotki C&D Solutions SRL z siedzibg w Brasov w Rumunii. Akcje zostaty nabyte za kwote
stanowigcg rownowartos¢ 165 000 euro, tj. 637 263 zt. Po przejeciu przez NETMEDIA S.A.
w/w akcji nastapita zmiana nazwy spotki z C&D Solutions SRL na Netmedia T.S. RO SRL.

2. 8 wrzesnia 2010 roku (raport biezgcy nr 17/2010) Zarzad NETMEDIA S.A. podpisat Umowe
Inwestycyjng z Poldata R. Wojciechowicz Spoétka Jawna z siedzibg w Poznaniu oraz jej
gldwnymi udziatowcami tj.: Tomaszem Jankowskim, Robertem Wojciechowiczem i Piotrem
Nowakiem, na mocy ktérej utworzona zostata spdtka Nsoft S.A., w ktorej Emitent objat 61%
akcji oraz 61% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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Od dnia zakonczenia okresu do dnia przekazania raportu nastapity trzy zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej:

1. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora prywatnego 216.000 akcji spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (IAP). W dniu 10 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od inwestora
prywatnego 216.000 akcji spotki IAP. W wyniku powyzszych akwizycji Emitent zwiekszyt udziat
w kapitale zakladowym spotki IAP do 31,8%.

2. 7 stycznia 2011 roku Emitent nabyt od osoby fizycznej 70.000 akgciji serii A spétki zaleznej Nsoft
S.A. stanowigcych 1% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 1% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym na dzien przekazania raportu Emitent posiada 62%
udziatéw w kapitale zakladowym spétki Nsoft S.A.

3. 11 marca zostata zawigzana spétka NetmediaCapital LTD z siedzibg na Cyprze, w ktoérej
Emitent posiada 100% udziatow. Spotka ta powotana zostata w celu efektywniejszego
wykorzystania potencjatu ekonomicznego aktywow Emitenta.

Emitent spodziewa sie dalszych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej po dniu przekazania raportu.
Dnia 3 grudnia 2010 roku uchwatg walnego zgromadzenia spofki zaleznej Netmedia T.S. RO SRL
podwyzszony zostat kapitat zakladowy Netmedia T.S. RO SRL. W wyniku podwyzszenia kapitatu
NETMEDIA S.A. zwigkszyta liczbe posiadanych udziatdéw do 212.116, co stanowi 88% w kapitale
zaktadowym Netmedia T.S. RO SRL. Do dnia przekazania raportu podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane.

16.l nf ormacja o postepowani ach prracgpdublcandiem, or ga
l ub organem wtasciwym dla postepowania arbitr

Na dzien publikacji raportu Spotka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego
wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych NETMEDIA S.A.

Pozew z dnia 18 marca 2008 r., wniesiony przez Polish Travel Quo Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, o zakazanie czynéw nieuczciwej konkurencji, zostat umorzony 28 stycznia 2011 r., w
nastepstwie zrzeczenia roszczen przez powoda. Warto$¢ przedmiotu sporu nie byta okreslona.

17.Zaci agni ete pozyczki [ kredyty Emitenta

NETMEDIA S.A. byta w 2010 roku strong istotnej umowy kredytowej z Bankiem PKO S.A. z dnia
5 maja 2009 roku aneksowanej w dniu 31 lipca 2009 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez
bank nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10.077.200 zt, przeznaczonego na
nastepujace cele:
e 4.500.000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie zakupu akcji spétki Finder S.A. z siedzibg w
Warszawie (I transza);
e 3.077.200 zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci, zaciggnietego w Kredyt Banku S.A. (Il transza);
e 2.500.000 zt z przeznaczeniem na zaptate ostatniej raty ceny nabycia udziatéw spétki Marco
Polo Travel sp. z o.0. (lll transza).

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

1. hipoteka zwykta w wysokosci 6.000.000 zt na stanowigcej wtasnos¢ Spotki nieruchomosci
opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/00226841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksiag Wieczystych, na zabezpieczenie kapitatu kredytu,

2. hipoteka kaucyjna do wysokosci 5.000.000 zt na stanowiacej wtasnosé Spétki nieruchomosci
opisanej w Ksiedze Wieczystej nr WA2M/0022841/8 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla
Warszawy Mokotowa, VII Wydziat Ksiag Wieczystych, na zabezpieczenie odsetek od kredytu.

3. Poreczenie cywilne sptaty kredytu przez Andrzeja Wierzbe oraz Michata Pszczote.

Pozostate zabezpieczenia kredytu nie odbiegajg od standardowych.

Saldo kredytu do sptacenia na koniec 2010 roku wynosito 7.209 tys. zt.
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W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 1 lipca 2007 r. Emitent udzielit Spoétce zaleznej
eHotele.pl pozyczki w wysokosci 450 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali
roku. Pozyczka udzielona jest do dnia 30 czerwca 2012 roku. Stan zadtuzenia na koniec 2010 roku
wynosit 258 tys. zt. Srednia miesieczna warto$é odsetek wyn.1662,00 zt.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 12 lipca 2010 r. Emitent udzielit spotce zaleznej
Netmedia T.S. RO S.R.L. pozyczki w wysokosci 50.000 EUR. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 7% w skali roku. Odsetki bedg naliczone i optacone w dniu kiedy pozyczka stanie sie
wymagalna. Pozyczka udzielona jest do 14 lipca 2012 r.

W oparciu o0 umowe pozyczki podpisang w dniu 3 wrzesnia 2010 r. Emitent udzielit spoice zaleznej
Netmedia T.S. RO S.R.L. pozyczki w wysokosci 16.610 EUR. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 8% w skali roku. Odsetki bedg naliczone i optacone w dniu kiedy pozyczka stanie sie
wymagalna. Pozyczka udzielona jest do 2 wrzesnia 2012 r.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 3 wrzesnia 2010 r. Emitent udzielit Panu Danielowi
Dobita pozyczki w wysokosci 7.120 EUR. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8% w skali roku.
Odsetki bedg naliczone i optacone w dniu kiedy pozyczka stanie sie wymagalna. Pozyczka udzielona
jest do 2 wrzesnia 2011 r.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 29 grudnia 2010 r. Emitent udzielit spétce zaleznej
Nsoft S.A. pozyczki w wysokosci 40 tys. zi. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8% w skali
roku. Odsetki bedg naliczone i optacone w dniu kiedy pozyczka stanie si¢ wymagalna. Pozyczka
udzielona jest do 15 lutego 2011 r.

W oparciu o umowe pozyczki podpisang w dniu 19 czerwca 2007 r. (wraz z pdzniejszymi aneksami)
Emitent udzielit Panu Michatowi Pszczota pozyczki w wysokosci 150 tys. zt. Pozyczka oprocentowana
jest w wysokosci 5% w skali roku. Odsetki ptatne sg tacznie ze sptatg pozyczki. Pozyczka udzielona
byta do dnia 31 maja 2010 roku. Do dnia przekazania raportu powyzsza pozyczka zostata zwrdcona.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport NETMEDIA S.A. w zwigzku z biezgca dziatalno$cig
udzielita gwarancji na kwote 95 tys. zt.

199Wazni ejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i

W okresie ktoérego dotyczy raport Spétka aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie, w
szczegollnosci oprogramowanie stuzace do dziatah na rynku nieruchomosci oraz na rynku rezerwacji
miejsc noclegowych przez Internet.

20. Sytuacja Kadrowa

Na dzien 3210gakwdni a

e w skiad zarzadu Emitenta wchodzili:
0 Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
0 Michat Pszczofa — wiceprezes Zarzadu

e Spoétki Grupy zatrudniaty 116 os6b na umowe o prace:

0 zatrudnienie w NETMEDIA S.A. 24 osoby,
zatrudnienie w eHotele.pl sp. z 0.0. — 17 oséb,
zatrudnienie w NBT sp. z 0.0. — 49 0s0b,
zatrudnienie w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 11 0s6b,
zatrudnienie w Nsoft S.A. — 6 oséb,
zatrudnienie w Netmedia T.S. RO SRL — 9 oséb.

O O O0OO0oOo
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA posiada réowniez szerokag sie¢ podwykonawcow i wspotpracownikéw
dostarczajacych szeroki wachlarz ustug.

21Wynagrodzenie 0sO0b zarzgdzajgcych i nadzoruj g

W okresie, kitdérego dotyczy niniejszy raport czionkowie Zarzadu uzyskali nastepujace catkowite
wynagrodzenie:

Funkcja 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Wynagrodzenia ICzadmkdw Za
Andrzej Wierzba, w tym: Prezes 396 813
- z tytutu petnionej funkcji 84 84
- z tytutu wspétpracy 72 72
- z tytutu udzielonych gwarancji* 0 417
- z tytutu udzielonych poreczen** 240 240
Mi chat Pszczot a,|Wiceprezes 240 448
- z tytutu petnionej funkgiji 72 72
- z tytutu wspotpracy 48 48
- z tytutu udzielonych gwarancji* 0 208
- z tytutu udzielonych poreczen** 120 120
RAZEM 636 1261
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej
razem 21,5 8
RAZEM 215 8

** Wynagrodzenie z tytutu poreczenia osobistego - przyznane zostato przez Rade Nadzorczg Panu
Andrzejowi Wierzbie oraz Michatowi Pszczole uchwatg nr 4 z dnia 9 marca 2009 roku za poreczenie
swoim catym majgtkiem osobistym udzielonego przez Bank PKO S.A. kredytu inwestycyjnego w
wysokosci ok. 10 min zt o ktérym mowa w niniejszym raporcie.

Dodatkowo Andrzej Wierzba otrzymat nastepujace wynagrodzenie brutto z tytutu zasiadania w radach
nadzorczych spotek stowarzyszonych:

e Finder S.A. — 30.000 z,

e Inwestycje Alternatywne Profit S.A. — 12.000 zi.

Michat Pszczota nie otrzymat w 2010 r. wynagrodzenia z tytutu zasiadania w radach nadzorczych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobrali w 2010 r. od Spétki nastepujace wynagrodzenia:
Wojcik Janusz — 5.580 zt,

Banasiak Tomasz — 4.380 z,

Kopyt Jarostaw — 4.380 zt,

Bar Artur — 3.600 zi,

Szymanska Pszczota Matgorzata — 1.200 z,

Piotr Janik — 2.400 zt.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2010 r. od podmiotow Grupy Kapitatlowej zadnego
innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych o kapitat Spdétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych).
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22. Programy akcji pracowniczych

Podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg programéw akcji pracowniczych.

23.Zmi any w sktadzie osO6b zarzagdzajagcych i

Zarzgd NEBNEDI A

Zarzad NETMEDIA S.A. sktada sie obecnie z 2 czlonkéw, powotanych na wspdlng, trzyletnig kadencje:
dr Andrzeja Wierzby — prezesa Zarzadu oraz Michata Pszczoty — wiceprezesa Zarzadu.

Andrzej Wierzba powotany zostat na funkcje prezesa Zarzadu NETMEDIA S.A. z dniem 30 czerwca
2006 r. (dzien przeksztatcenia w spotke akcyjna). W dniu 3 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza
uchwatg nr 4 powotata Andrzeja Wierzbe na kolejng kadencje. Obecna kadencja prezesa Zarzadu
uptywa z dniem 30 czerwca 2012 r. Andrzej Wierzba zostat powotany na funkcje prezesa Zarzadu
poprzednika prawnego NETMEDIA S.A., firmy AWP Multimedia sp. z 0.0., uchwatg zgromadzenia
wspolnikéw z dnia 28 grudnia 2000 roku.

Michat Pszczofta powotany zostat na funkcje wiceprezesa Zarzadu NETMEDIA S.A. z dniem 30
czerwca 2006 r. (dzien przeksztalcenia w spoétke akcyjng). W dniu 3 czerwca 2009 roku Rada
Nadzorcza uchwatg nr 4 powotata Michata Pszczote na kolejng kadencje. Obecna kadencja
wiceprezesa Zarzadu uptywa z dniem 30 czerwca 2012 r. Michat Pszczota zostat powotany na funkcje
wiceprezesa Zarzadu poprzednika prawnego NETMEDIA S.A., firmy AWP Multimedia sp. z o.0.,
uchwatg zgromadzenia wspodlnikdw z dnia 30 stycznia 2006 r., zmieniong uchwatg z dnia 27 lutego
2006 r.

Rada Nadzorcza NETMEDIA S.A.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 czlonkéw, powotanych na wspdlng, piecioletnig kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej obecnie wchodzi:

e Janusz Wojcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem
30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

e Jarostaw Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z
dniem 30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

e Tomasz Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem
30 czerwca 2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

e Artur Bar — cztonek Rady Nadzorczej, powotany na obecng kadencje z dniem 30 czerwca
2007 r. Obecna kadencja wygasa z dniem 30 czerwca 2012 r.

e Piotr Janik — cztonek Rady Nadzorczej, powotany 28 czerwca 2010 r.

W 2010 roku nastgpita jedna zmiana w skitadzie Rady Nadzorczej. W dniu 28 czerwca 2010 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie NETMEDIA S.A. odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Matgorzate Iwone
Szymanska-Pszczota oraz powotato do Rady Nadzorczej Piotra Janika. Kandydat zostat zgtoszony przez
KBC TFl, ktére posiada ponad 10% akcji NETMEDIA S.A.

24Umowy zawarte pomiedzy NETMEDI A S. A. a

NETMEDIA S.A. nie zawarta Zadnych uméw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.
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25.0pi s istotnych czynnikdébw ryzyka i zagrozen.
Ryzyko zwikankme encj g

Gtéwnym kanatem dystrybucji ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg Netmedia jest Internet. Staty
wzrost liczby oséb posiadajacych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwéj rynku e-
commerce oraz reklamy internetowej przyciagat bedzie nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w
Internecie w dziedzinach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢, tym samym zwiekszajac
konkurencje.

Grupa Kapitatowa prowadzi szerokg dziatalno$¢ w nowych technologiach oraz w Internecie oferujac
swoim Kklientom szereg specjalistycznych ustug oraz produktéw. W kazdym segmencie swojej
dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku.

Na rynku ustug turystycznych Grupa Netmedia zajmuje znaczacg pozycje. W szczegdlnosci jest
jednym z lideréow w sprzedazy miejsc noclegowych w hotelach, biletéw lotniczych oraz rejséw
wycieczkowych. Ze wzgledu na brak precyzyjnych danych statystycznych nie mozna definitywnie
stwierdzi¢ iz podmioty Grupy Kapitatowej zajmujg de facto pozycje lideréow w wymienionych branzach.

Na rynku rezerwaciji hoteli (rynku na ktéorym Netmedia uzyskuje najwiekszg czes¢ przychoddw) istnieje
wiele podmiotéw konkurencyjnych. Gléwnym krajowym konkurentem jest firma Polish Travel Quo
Vadis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra rowniez posiada wlasny system rezerwacji miejsc
noclegowych poprzez Internet. Dodatkowo szereg podmiotdw zagranicznych aktywnie dziata na
Polskim rynku, w tym HRS.com, Hotels.com i Booking.com.

Na rynku organizaciji rejsow wycieczkowych, na ktérym dziata Marco Polo Travel, oraz na rynku obstugi
podrézy stuzbowych, na ktérym dziata NBT istnieje wiele podmiotéw zaréwno w oparciu o kapitat
krajowy jak i zagraniczny.

Na rynku nieruchomosci dziata wiele podmiotéw oferujacych rézne produkty i ustugi. Znaczaca czesé
tych podmiotéw posiada produkty o mniejszym stopniu wyspecjalizowania niz spétka zalezna Nsoft
S.A. Istnieje relatywnie niewiele firm, ktére kompleksowo obstugujg biura posrednictwa zaréwno pod
wzgledem programéw do obstugi biura, systeméw MLS jak réwniez prezentacji internetowej ofert na
wiasnych stronach oraz zewnetrznych portalach. Najsilniejsza konkurencja istnieje w przypadku
prezentacji internetowych ofert gdzie dziatajg takie portale jak: trader.pl. gratka.pl, oferty.net, oraz
otodom.pl. Zarzad Spotki uwaza, iz ze wzgledu na unikalno$¢ oraz wysokg jako$¢ oferowanych
rozwigzan istnieje pewna bariera dla wejscia nowych konkurentow. Jednakze ze wzgledu na dziatanie
w obszarze nowych technologii zawsze istnieje mozliwos¢ wytworzenia i zaoferowania klientom Nsoft
S.A. przez podmiot konkurencyjny lepszego oprogramowania w nizszej cenie.

Na rynku numizmatycznym gtéwng konkurencjg spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP) jest
Mennica Polska S.A., podmiot o bardzo silnej pozycji rynkowej. Dodatkowo istnieje wiele innych
mniejszych podmiotéw obstugujacych najczesciej lokalnych klientéw. Istnieje ryzyko powstawania
kolejnych konkurencyjnych serwisow WWW. Natomiast najwieksze atuty IAP to bardzo silna pozycja
w Internecie oraz duza liczba statych abonamentowych odbiorcéw.

Na rynku portali tematycznych, w tym w szczegdlnosci dotyczacych posrednictwa kredytowego dziata
bardzo wiele podmiotéw, o silnej pozycji rynkowej. W zakresie ofert kredytowych podmiotéw
finansowych przez Internet dominujg dwa portale branzowe: Money.pl i Bankier.pl. Zauwazalny jest tez
wzrost znaczenia specjalnych dziatdw zajmujacych sie posrednictwem kredytowym w duzych
portalach, takich jak Onet, Interia, czy Wirtualna Polska. Pewng konkurencje stanowig réwniez strony
korporacyjne posrednikéw kredytowych dziatajacych metodg tradycyjna, takich jak Open Finance i
Expander.

Na rynku ustug lokalizacyjnych gtéwnym konkurentem spétki stowarzyszonej Finder S.A. jest Spoétka
AutoGuard S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada ugruntowang juz pozycje na rynku.
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Ryzyko zwigzane z rynkiem rekl amy

Prowadzone przez Spétke portale sg atrakcyjnym miejscem dla reklamy réznych produktéw. Spoétka
uzyskuje znaczace przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na swoich portalach
internetowych. Zarzad NETMEDIA S.A. zamierza intensywnie rozwija¢ to zrodto przychoddw.

Rynek reklamy w Polsce rozwija sie bardzo dynamicznie, a Internet jest najszybciej rozwijajagcym sie
medium reklamowym. Dalszy wzrost udziatu Internetu jako nosnika reklamy wsparty bedzie o
dynamiczny rozwdj nowych rozwigzan technologicznych umozliwiajacych tworzenie coraz bardziej
wyszukanych form reklamy w Internecie. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz rynek reklamy, w tym
réwniez reklamy w Internecie jest silnie uzalezniony od koniunktury gospodarczej. W okresie
spowolnienia gospodarczego moga znacznie zmniejszy¢ sie budzety reklamowe co moze negatywnie
wpltynaé na przychody i zyski Emitenta. Dodatkowo Spétka konkuruje o budzety reklamowe z bardzo
wieloma podmiotami, w tym najwiekszymi Polskimi portalami.

Ryzyko zwigzane z nowymi ust ugami i nowymi technol ogi

Gtéwnym kierunkiem dziatania Grupy Kapitatowej sg dziedziny zwigzane z Internetem, e-commerce,
oprogramowaniem oraz nowymi technologiami. Rynki te charakteryzuje dynamiczny rozwoj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych,
ktére bedg skutkowa¢ wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjnych produktéw. Ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w
krotkim czasie zareagowa¢ na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oferowaé ustug opartych o
najnowsze technologie, co moze skutkowac spadkiem atrakcyjnosci produktow sprzedawanych przez
spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie
najnowszych rozwigzan technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom
odbiorcow.

Ryzyko utraty istotnych licencji

NBT jest strong trzech uméw licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. NBT wystawia bilety w oparciu
o0 umowe licencyjng z dnia 08.03.1998 r. z The International Air Transport Association (IATA), ktéra
reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji, NBT
dotrzymuje terminéw pfatnoéci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspodtpracy) i stara sie
utrzymywaé wskazniki finansowe, w tym wskaznik biezacej ptynnosci, wskaznik rentownosci, wskaznik
kapitatdw wiasnych i wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatéw wtasnych na wymaganych przez
IATA poziomach. W przypadku utraty licencji NBT bedzie zmuszone do zakupu biletéw w niezaleznym
biurze podrézy majgcym licencje IATA, co moze spowodowaé obnizenie rentownosci.

Dodatkowo NBT uczestniczy w globalnej sieci biur podrézy, ktére dziataja pod wspdlng marka
Business Plus Lufthansa City Center w oparciu o umowe franczyzowg z dnia 13.04.2005 r. z Lufthansa
City Center International MBH (LCCIG). Licencja ta daje NBT dostep do pewnego ,know-how”,
narzedzi oraz mozliwos¢ obstugiwania klientow w skali globalnej i jest istotnym elementem dziatania
NBT, natomiast w przewazajacej wiekszosci Klienci moga by¢ nadal obstugiwani przez NBT w
przypadku utraty licencji. Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszej licencji, lecz w opinii
Emitenta skutki te nie powinny byé nadmiernie dotkliwe miedzy innymi ze wzgledu na relatywnie matg,
liczbe klientow globalnych.

Ponadto NBT sprzedaje imprezy turystyczne pod marka TUI Centrum Podrézy w oparciu o umowe
licencyjng z dnia 01.09.2003 r. z TUI Polska. W ocenie Emitenta utrata powyzszej licencji nie powinna
mie¢ istotnego wptywu na wyniki finansowe NBT ze wzgledu na relatywnie matg warto$¢ przychodéw
generowanych w oparciu o licencje w stosunku do ogotu przychodéw NBT.

Ryzyko utraty kluczowych pracowni kow

Dla Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Grupa Netmedia dziata w oparciu o
wiedze i doswiadczenie pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikow mogtaby negatywnie wptyngc
na tempo realizacji zadah inwestycyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe.
Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow wigzatoby sie z dlugotrwatym procesem rekrutacji, a
nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznaé sie z dziatalnoscig Grupy, co mogtoby
opo6znic¢ termin osiagniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.
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Ryzyko zwigzane z przysztymi akwizycj ami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitent przejmowaé bedzie inne podmioty lub serwisy internetowe.
Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pociaga za sobg koszty
oraz jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie
pracownikow, utrata klientéw, nieudana integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych
podmiotdéw przy szczegdélnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz profesjonalnych doradcow, w
celu wyeliminowania ww. ryzyk.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje orga

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu Spétki posiada 4.600.000 akcji Spotki, ktore stanowig 37,9% w
kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast Michat
Pszczota — wiceprezes Zarzadu Spotki posiada 1.450.000 akcji Spotki, ktére stanowig 11,9% w
kapitale zakladowym Spétki oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Znaczacy
akcjonariusze bedacy czionkami Zarzadu Emitenta majg istotny wptyw na decyzje Walnego
Zgromadzenia.

Ryzyko zwiagzane ze sfinansowaniem poczynionych przez

Emitentowi pozostato do zaptaty 7.209 tys. zt z udzielonego kredytu inwestycyjnego w Banku Pekao
S.A. (stan na koniec 2010 roku). W przypadku problemoéw ptynnosciowych Emitent moze mieé
problemy ze sptata rat kredytowych.

Ryzyko zwigzane z katakl izmami i aktami terrorystyczn

Obroty i zyski Emitenta uzaleznione sg w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug
turystycznych. W przypadku wystgpienia naturalnych kataklizmoéw, takich jak erupcje wulkaniczne na
duzg skale lub aktéw terroryzmu Emitent moze odczué spadek obrotéw i zyskow.

Ryzykozwi gzane z sytuacjag gospodarczag Pol ski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z duzym deficytem
budzetowym oraz szeregiem innych czynnikow ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych
istnieje ryzyko powstania w przyszioSci spowolnienia gospodarczego Iub nawet kryzysu
gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Emitenta.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej majg wplyw zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych,
prawa spotek handlowych i prawa regulujacego funkcjonowanie spétek publicznych mogg zmierza¢ w
kierunku negatywnie oddziatujagcym na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej
dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej itd.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi
Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktdérego

warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych NETMEDIA S.A.

26. Umowa z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 30 marca 2011 r. Emitent zawart z firmg PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Elblaskiej 15/17 umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdah finansowych
Spotki za 2010 rok.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NETMEDIA
na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r. GRUPMA NETMEDIAR

a. 20000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,
b. 16 000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.

W dniu 31 lipca 2010 r. Emitent zawart z firmg PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Elblaskiej 15/17 umowe, ktdrej przedmiotem jest przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych
Spoiki za pierwsze potrocze 2010 roku.

Umowa przewidywata nastepujgce wynagrodzenie:
a. 7000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,
b. 16 000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Firma PKF Audyt p. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Audyt p. z 0.0., ktéra badata sprawozdania roczne za lata

2008 i 2009 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pétrocze 2008 roku i pierwsze
potrocze 2009 roku.

27.Inne istotne informacje dla oceny Emitenta.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:
¢ Nie wystgpity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne
zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotki.

e Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem Spoiki i jego
grupa kapitatowa.

Warszawa, 28 kwietnia 2011 r.

Andrzej Wierzba - Prezes Zarzadu = = e

Michat Pszczota - Wiceprezes Zarzadu = i
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